
  

 ٣١٢

لمالي ومؤشرات التدفقات النقدية التشغيلية بالاستقرار المصرفي باستعمال دور التنبؤ بالفشل ا
  دراسة تطبيقية في عينة من المصارف العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية  Kidaنموذج 

  كرار عبد الاله عزیز. م.م
  كلیة الإدارة والاقتصاد/ جامعة الكوفة

Karara.alkhaldy@uokufa.edu.iq 
  ستخلصالم

یعتبــر فــرض الاســتمراریة احــد اهــم الفــروض المحاســبیة والــذي بموجبــه یكــون نشــاط الوحــدة الاقتصــادیة 
لفتـرة طویلــة نسـبیا لممارســة نشـاطها الاعتیــادي مـا لــم تتـوفر أي ادلــة عكسـیة فــي المسـتقبل القریــب ،  مسـتمراً 

ــة التنبــؤ باســتمراریة الوحــدة كأحــد اســالیب التحلیــل المــالي لم  Kidaنمــوذج المشــترك علــى وبالاعتمــاد  حاول
الاقتصــادیة الــذي یعتمــد علــى النســب المالیــة المشــتقة مــن قــائمتي الــدخل والمركــز المــالي و بعــض مؤشــرات 
التدفقات النقدیة التشغیلیة بسبب تزاید اهمیتها في تحدید استمرار التدفقات النقدیة بهدف تقویم اداء المصارف 

،وتـم )٢٠١٢ -٢٠٠٧(المالیـة وللفتـرة  للأوراقارف مدرجة في سوق العراق مص) ١٠(العراقیة الخاصة بواقع 
  :التوصل الى اهم الاستنتاجات 

  یعتمــد نمــوذجKida  علــى خمــس نســب مالیــة للفشــل المــالي قــادرة علــى التمییــز بــین المصــارف الفاشــلة
 .والناجحة

  حققت نتائج نموذجKida ٥٤والبالغة  نسبة توافق مقبولة مع مؤشرات التدفقات النقدیة. %  
  :وجاءت اهم التوصیات بالاتي

  ضرورة اعتماد نموذج الفشل الماليKida في المصارف العراقیة الخاصة لملائمته لطبیعة نشاطها. 
  ینبغـي اعتمــاد نمــوذج الفشــل المــالي مــع بعــض مؤشـرات التــدفقات النقدیــة التــي تعكــس البیئــة المســتقبلیة

 .للمصارف 
  .، مؤشرات التدفقات النقدیة التشغیلیة Kidaلنموذج  Zالمالي، قیمة  الفشل:الكلمات المفتاحیة 

Abstract  
The imposition of going concern, one of the main assumptions of accounting 
under which the activity is economic unity continues for a relatively long period to 
exercise normal course of business unless there is any evidence to reverse in the 
near future, and based both model Kida as one of the methods of financial analysis 
to try to forecasting the continuity of economic unity, which relies on financial 
ratios derived of both income and financial statement, and some ratios of operating 
cash flows because of the increasing importance in determining the continuation of 
cash flows in order to evaluate the performance of private Iraqi banks by 10 banks 
listed on the Iraq Stock Exchange for the period (2007-2012), was reached 
important conclusions :- 
- Kida model is based on five financial ratios for the failure of the financial able to 
distinguish between successful and failed banks. 
- model results achieved Kida proportion agree with acceptable ratios of cash 
flows, amounting to 54% . 
the researchers provide the following recommendations  
- need to based a model of financial failure Kida in private Iraqi banks for 
suitability to the nature of its activity. 
- should adopt the model of financial failure with some ratios of cash flows to 
reflect the future environment for banks. 
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  مقدمة 
تــي ال والاجتماعیــة الاقتصــادیةیشــهد العصــر الحــدیث العدیــد مــن التطــورات فــي العوامــل والمتغیــرات 

ـــىأدت  ـــد أهمیـــة المعلومـــات المحاســـبیه  إل ، اذ العصـــب الحیـــوي فـــي عملیـــة اتخـــاذ القـــرارات باعتبارهـــاتزای
اصبحت قائمة التدفقات النقدیـة مـن القـوائم الاساسـیة التـي ینبغـي علـى الوحـدات الاقتصـادیة إعـدادها لعـدم 

مـــة التـــدفقات النقدیـــة خلاصـــة قـــدرة قـــائمتي الـــدخل والمركـــز المـــالي مـــن تـــوفیر معلومـــات كافیـــة وتعتبـــر قائ
 دراسات وأبحاث متواصلة خصوصا لمجلس معاییر المحاسـبة المالیـة الـذي قـدم عـدة اصـدارات اخرهـا عـام

ـــزام الوحـــدات الاقتصـــادیة بإعـــدادها ضـــمن القـــوائم  ١٩٨٧ ل ـــدفقات النقدیـــة وإ ـــق تســـمیة قائمـــة الت ـــذي اطل ال
فـي القـوائم المالیـه كـان لابـد مـن ظهـور مـا یعـرف عن قیمة المعلومـات المحتـواة  الإفصاحولغرض . المالیة

الـذي یقـوم بتفسـیر البنـود التـي تحتویهـا القـوائم المالیـة لغـرض تقـدیم معلومـات ذات . الیوم بالتحلیـل المـالي 
ــداخلیین والخــارجیین مــن الادارة والعــاملین والمســتثمرین والمقرضــین وغیــرهم مــن اجــل  فائــدة لمســتخدمیها ال

قتصـــادیة ، ولمتطلبـــات بیئـــة الاعمـــال المعاصـــرة التـــي تواجـــه حقـــل المعرفـــة المحاســـبي اتخـــاذ القـــرارات الا
تــم  همللاســتمرار فــي تزویــد مســتخدمیه بالمعلومــات المفیــدة لضــمان الاســتمرار فــي الاعتمــاد علیــه مــن قــبل

الي التنبــؤ بالفشــل المــ لإمكانیــةالاعتمــاد علــى النســب المالیــة بوصــفها ادوات لــبعض النمــاذج الاحصــائیة 
  . كأسالیب للتحلیل المالي في تقویم اداء المصارف ودعمها بمؤشرات التدفقات النقدیة التشغیلیة 

  منهجية البحث ودراسات سابقة
ً أ   منهجية البحث: ولا

  :فرضیته وكما یلي، أهدافه، أهمیته، تضم منهجیة البحث مشكلة البحث
 :مشكلة البحث  - ١

المشــتقة مــن قــائمتي الــدخل والمركــز المــالي المعتمــدة  مشــكلة البحــث فــي قصــور النســب المالیــة تكمـن
فــي التنبــؤ باســتمراریة المصـــارف العراقیــة كونهــا تحلـــل وتفســر نتــائج الاعمــال بشـــكل غیــر متكامــل وغیـــر 
دقیــق وبالتـــالي لا یمكــن الاعتمـــاد علیهـــا فــي تحدیـــد مســـتقبلها بالاســتمرار خصوصـــا فـــي ظــل ازدیـــاد حـــدة 

  .المنافسة 
 :أهمیة البحث - ٢

للتنبــؤ Kida أهمیــة البحــث فــي تسـلیط الضــوء علــى موضــوع الفشـل المــالي مــن خــلال نمـوذج  تكمـن
ـــة اســـت ـــد امكانی ـــة التشـــغیلیة لتحدی ـــدفقات النقدی ـــة مـــن بالفشـــل المـــالي ومؤشـــرات الت مراریة المصـــارف العراقی

  .عدمه
 :أهداف البحث - ٣

 -:یهدف البحث الى تحدید ثلاثة اهداف في المصارف العراقیة الخاصة  
 .لتنبؤ بالفشل المالي ل Kidaاولة تطبیق نموذج مح -
 .اعتماد مؤشرات التدفقات النقدیة التشغیلیة -
  .ومؤشرات التدفقات النقدیة التشغیلیة  Kidaمدى توافق نتائج نموذج  -



  

 ٣١٤

 :فرضیات البحث - ٤
ومؤشـرات التـدفقات النقدیـة   Kidaنمـوذج المشـترك لتطبیـق الیبنى البحث على فرضیة رئیسـة مفادهـا 

  .من عدمه مكانیة التنبؤ باستمراریة المصارف العراقیة الخاصةإقق نسبة مقبولة في یح
  دراسات سابقة  -:ثانيا 

یمكن تناول بعض الدراسات السابقة ذات الصلة بموضوع البحـث بهـدف التحقـق مـن نتائجهـا وموقـف 
  :الدراسة الحالیة من خلال الاضافات المفیدة، وكالاتي 

  دراسات عربیة  
 )٢٠١٣الحمداني والقطان،(دراسة  - ١

دراسـة تطبیقیـة فـي الشـركة العامـة لصـناعة الادویـة :للتنبـؤ بالفشـل المـالي Sherrod نموذج استخدام"
  "والمستلزمات الطبیة في نینوى

ــــة قیاســــه مــــن خــــلال نمــــوذج  مكانی ــــه مــــن  Sherrodاهتمــــت بدراســــة الفشــــل المــــالي وأســــبابه وإ كون
عینـة  الأدویـةاریة عمـل الشـركة ، واعتمـدت الشـركة العامـة لصـناعة المواضیع المهمـة والمـؤثرة علـى اسـتمر 

وجــود خطــر الفشــل المــالي یهــدد الشــركة ، وضــرورة  إلــى، وتوصــلت )٢٠١١-٢٠٠٤(للبحــث وللســنوات 
الهیكلـــة  إعـــادةمعالجتـــه مـــن خـــلال اعتمـــاد البـــدائل المالیـــة للنهـــوض بواقـــع الشـــركة واســـتمرارها مـــن خـــلال 

  .خول في استثمارات المالیة، الاندماج،والد
 )٢٠١٤حمیدي ،(دراسة  - ٢

دراسـة تطبیقیـة فــي عینـة مـن المصـارف العراقیــة :اثـر التـدفقات النقدیـة التشـغیلیة علــى قیمـة الشـركة " 
  "المالیة للأوراقالخاصة المدرجة في سوق العراق 

علـى قیمـة  أثرهـاو الى بیان اهمیـة المؤشـرات المالیـة المشـتقة مـن قائمـة التـدفقات النقدیـة  الدراسةهدف 
، وتوصــلت ) ٢٠١٢-٢٠٠٨(مشــاهدة للســنوات  ٥٥مصـرف بواقــع  ١٣الشـركة ، وتضــمنت عینــة البحــث 

ــود اثـــر لمؤشـــرات التـــدفقات النقدیـــة علـــى قیمـــة الشـــركة لتفســـیر التبـــاین بنســـبة  ، وجـــاءت % ٤٧الـــى وجـ
لي للشــركة بشــكل التوصــیات بضــرورة الاهتمــام بمؤشــرات التــدفقات النقدیــة كونهــا تفصــح عــن الوضــع المــا

  .اكثر دقة من الاعتماد على الرقم المطلق للتدفقات النقدیة 
 دراسات اجنبیة  
  )Alkhatib&Bzour,2011(دراسة  - ١

"Predicting Corporate Bankruptcy of Jordanian Listed Company:Using Altman 
& Kida Models" 

لتنبـؤ بالفشـل المـالي للشـركات المدرجـة فـي سـوق النسـب المالیـة فـي ا تأثیرهدفت الدراسة الى الابلاغ عن 
وتضــمنت عینــة الدراســة عــدد  )altman,kida(باســتعمال نمــوذجي التمــان وكیــدا  الأردنــيالمالیــة  الأوراق

ـــوفر متطلبـــات  ـــة واســـتثنت الشـــركات المصـــرفیة والقطـــاع المـــالي لعـــدم ت مـــن الشـــركات الصـــناعیة والخدمی
ـــأثیرالـــى وجـــود ، وتوصـــلت ) ٢٠٠٦-١٩٩٠(العـــرض وللســـنوات ـــؤ بالفشـــل المـــالي  ت للنمـــوذجین فـــي التنب
وجـاءت التوصـیة بضـرورة اعتمـاد احـد النمـوذجین للوصـول علـى التـوالي ،% ٦٩،% ٩٣للشركات وبنسبة 

  .الى توقعات مقبولة لفشل الشركات
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 ) Mazouz , at al,2012(دراسة  - ٢
"The Impact of Cash Flow on Business Failure Analysis & Prediction" 

ـــى تحدیـــد  ـــأثیرهـــدفت الدراســـة ال ـــؤ بالفشـــل،  ت ـــى اســـتعمال نمـــوذج التنب ـــة عل مؤشـــرات التـــدفقات النقدی
منهــا فاشــلة خــلال نتــائج الدراســة ، وتوصــلت بــان نتــائج  ٥مصــارف حــددت  ١٠وتضــمنت عینــة البحــث 

، امـا %٧٧ة ومرفوضـة بنسـب%   ٩٢نماذج الفشل المالي فـي المصـارف المبحوثـة مقبولـة للتطبیـق بنسـبة 
، وجــاءت التوصــیة %٨٢ومرفوضــة بنســبة % ٩٤نتــائج مؤشــرات التــدفقات النقدیــة مقبولــة للتطبیــق بنســبة 

  .بضرورة تطویر قدرات المصارف بالاعتماد على مؤشرات التدفقات النقدیة ضمن نماذج الفشل المالي
الفشـل المـالي والعینـة  اخـتلاف نمـاذج قیـاس عتنطلق فكرة البحث من نتائج اغلب الدراسات السابقة مـ

للتنبــؤ بالفشــل المـالي وتوافقــه مــع مؤشــرات التــدفقات  Kidaالمعتمـدة كونهــا تهــدف الــى ابـراز اهمیــة نمــوذج 
النقدیــة التشــغیلیة التــي تعبــر وبشــكل دقیــق عــن جــودة الاربــاح وكفــاءة الاداء فــي اســتغلال المــوارد المتاحــة 

  .ستقبلیة في المصارف المبحوثة بما یحقق امكانیة استمراریة الاعمال لفترات م
  الجانب النظري

 ً   :مسببات الاعتماد على التحليل المالي: اولا
یعتبـر التحلیـل المـالي فلتـره او تفسـیر للمعلومـات المفصــح عنهـا فـي القـوائم المالیـة ، وبسـبب تطــورات 

  ):٢٦: ٢٠٠٨الجرجاوي ،(منها  أسبابلعدة  هالمعاصرة تطلب اعتماد الأعمالالاحداث لبیئة 
 لإنشـاءتبینت اهمیـة وجـود راس مـال مـع بـدایات الثـورة الصـناعیة فـي اوربـا والتوجـه : الثورة الصناعیة .١

مـن فردیـة صـغیرة الـى  وحـدات الاقتصـادیةالـى تحـول ال بالإضـافةالمصانع وتمویل الانتاج لتحقیق الارباح 
مالیـة لمعرفـة قـوة او ضـعف النشـاط تحلیـل وتفسـیر القـوائم ال إلـىالحاجـة في مساهمة كبیرة، كل ذلك سبب 

  .الاقتصادیة توحداوالمركز المالي لل
ضـرورة اهتمـام الاسـواق المالیـة بالمسـتثمرین والحـالیین والمـرتقبین لمواجهـة المخـاطر  :الاسواق المالیـة .٢

 فــي ســوق الاوراق المالیــة وتحلیــل أســهمهاالتــي تتــداول  لاقتصــادیةمــن خــلال المعلومــات الدقیقــة عــن واقــع 
  .قوائمها لمعرفة نقاط القوة والضعف 

نتیجة التـدخلات الحكومیـة مـن خـلال اصـدار التشـریعات  :التدخل الحكومي في عرض القوائم المالیة .٣
ـــي تلـــزم ال ـــي الحســـابات الخـــارجیین لتعزیـــز ثقـــة  وحـــدات الاقتصـــادیةالت بمراجعـــة حســـاباتها مـــن قبـــل مراقب

  .سیر تلك القوائم المساهمین ، مما دفع الحاجة الى تحلیل وتف
ـــان .٤ لقـــروض والتســـهیلات الائتمانیـــة ل الأجـــلبســـبب تزایـــد التعـــاملات المالیـــة بالتمویـــل قصـــیر : الائتم

مــن قــوة نشــاطها  للتأكــدالمقرضــة  مصــارف، ظهــرت الحاجــة الــى ضــرورة تحلیــل القــوائم المالیــة للالأخــرى
  .ومركزها المالي 

هـذا التغیـر سـریعاً ولـذا فـان بعـض الوحـدات الاقتصـادیة قـد  أن بیئة الأعمال معرضة للتغیر وقد یكونكما 
تعمل على إعـادة هیكلهـا بشـكل غیـر متوقـع، ممـا یـؤدي إلـى ركـود أسـعار الأسـهم وانخفـاض أداء الأعمـال 

 -وعلـى نحــو متزایــد –الخاصـة بهــا بسـبب الحالــة التــي وصـلت الیهــا لمواجهـة الكارثــة، ویصــبح مـن المهــم 
ـــــــــى المـــــــــدى  اســـــــــتخدام صـــــــــارفلمـــــــــدیري الم ـــــــــات المالیـــــــــة الحالیـــــــــة للتنبـــــــــؤ بالفشـــــــــل المـــــــــالي عل البیان

  ) .١٥: ٢٠١٣فلیفل،(القصیر
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  : التطورات الدولية لتحسين قدرات المصارف: ثانياً 
تفـــرض الحكومـــات محـــددات علـــى حركـــة رؤوس الأمـــوال الدولیـــة لتحقیـــق الرقابـــة علـــى تـــدفق رؤوس 

ارات الســـندات،والرقابة علـــى حجـــم الائتمـــان لمبیعـــات الأمـــوال للبنـــك المركـــزي الدولي،كالرقابـــة علـــى إصـــد
البنوك المركزیة لمختلف المصارف والفئات وهـذا مـا یوضـح مـدى التـدخل الحكـومي فـي قـرارات تخصـیص 
راس المال، إذ أصبحت المهمة الرئیسیة بعـد الحـرب العالمیـة الثانیـة هـي إعـادة بنـاء الاقتصـادیات المـدمرة 

التحسـینات المؤسسـاتیة المسـتقبلیة للاقتصـاد العـالمي (بعنـوان ١٩٤٤عـام   Brattoمن خـلال عقـد مـؤتمر 
والثــاني  ١٩٤٥ویمكــن تلخــیص تلــك التطــورات المصــرفیة بجــزأین الأول خــلال ) وثبــات التعلیمــات الحالیــة

  )  (Chatlain&Ralf,2012: 4-5:، وكالآتي ٢٠١٢خلال 
  ):٢٠١٢-١٩٤٥( تطورات قدرات الأعمال المصرفیة للفترة -

ــة ببنــاء اقتصــادیات جیــدة  وتحســین آلیــات العمــل المصــرفي ، إذ  یتمثــل الهــدف الأساســي فــي تلــك المرحل
  :أوصى المؤتمر الدولي بضرورة تحقیق الآتي 

  .تحسین فوري للاقتصاد مع اسناد حكومي قوي لتخصیص راس المال -
  .اعادة بناء الخطط المستقبلیة مع اسناد حكومي قوي لتخصیص راس المال-
البحــث الفــوري فــي تطبیــق الرأســمالیة لاســتقرار التحســینات مــع الأٌجــراء أو العــاملین وأصــحاب الأعمــال -

  .الصغیرة مع ضعف تأثیر الملاك على راس المال 
  .تحقیق تزاید الأنشطة المصرفیة الدولیة بعد فوضى الحروب في عدة بلدان-
  .الاجماع السیاسي لإبقاء معدلات التبادل ثابتة -

  .جراءات ساهمت في تحسین الاعمال المصرفیة والمالیة الدولیة للاقتصاد العالميتلك الا
  )إلى الآن -٢٠١٢(تطورات قدرات الأعمال المصرفیة للفترة  -

الخاصــة بالسـیطرة علـى الاعمــال المصـرفیة الدولیــة  Bretton لاصـبحت الیـوم المحــددات السـابقة 
ة والحكومیــة والعــاملین لصــالح المالیــة الدولیــة، اذ تــم تحدیــد والتــي ســاهمت فــي تــوازن القــوى المالیــة الدولیــ

  :دولة غیر قادرة على تبني الاصلاحات المؤثرة بكفاءة على تشغیل المالیة الدولیة ، وصولا لتحقیق  ٢٠
  .السیطرة الحكومیة على تدفقات رؤوس الاموال وتحقیق الشفافیة -
مــن ) الصـین، والهنــد(حكومــات ذات الاقتصـاد المتصــاعد السـیطرة علــى الائتمـان الكلــي والـدعم الســریع لل-

  .خلال السماح لها ببیع الاسهم في المصارف الخاصة التي تم شرائها اثناء الازمات المالیة 
عمومــا ینبغــي اجــراءات تحســین مســتمر للتعلیمــات المالیــة للمصــارف بشــكل مســتمر كنتیجــة لمراجعــة 

قــدرتها علــى التعامــل مــع الازمــات المالیــة ، والعمــل علـــى  النظریــات الاقتصــادیة المعتمــدة فــي حــال عــدم
  .ایجاد نماذج للتنبؤ قادرة على تقدیم اشارات مبكرة تجاه الازمة المحتملة او الفشل المالي 

  :مفهوم الفشل المالي : اً لثثا
ـــؤ بالفشـــل المـــالي لل المـــالي دباهـــتم الأ ـــذ الثلاثینـــات تزامنـــاً  مصـــارفعلـــى التنب مـــع  واخـــذ بالتزایـــد من

، زیــادة الأربــاحارتفــاع حــالات فشــل الاعمــال نتیجــة اســباب متعــددة منهــا ارتفــاع اســعار الفائــدة، انخفــاض 
وكنـدا واسـترالیا اسـباب اضـافیة منهـا  وأمریكـادراسات في بریطانیا بعض الالدیون ، وطبیعة النشاط وقدمت 

م فـــــــي العســــــــر المــــــــالي الاجـــــــراءات الرقابیــــــــة غیـــــــر الكفــــــــوءة وضــــــــعف ادارة التـــــــدفقات النقدیــــــــة لتســــــــاه
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بــــان تحقــــق اســــتمراریة  "Constantinides"ویؤكــــد ) Neophxton&Chariton,2000:3(.مصــــارفلل
وهــي الوصــول الــى تقــدیرات معقولــة  التــي تســاهم فــيتعتمــد وبشــكل قــوي علــى وعــي ثــلاث فئــات  الأعمــال

 إلــى إضــافةوغیرهــا المــدققون، وخبــراء التصــفیة ، والمصــرفیون كــونهم ذات ارتبــاط بمــنح القــروض والســلف 
  Fitzpatrick، واسـتعمل )constanƟnides,2007: 37(العوامـل السـلوكیة علـى قـرارات العـاملین تـأثیر
الفاشـلة  وتطـورت الدراسـات اذ  الوحـداتالناجحـة و الاقتصـادیة  حداتو النسب المالیة لمقارنة ال ١٩٣٢عام 

والفشـل المـالي مصــطلح  )Gharaiben, et al ,2013:316(قـدمت نمـاذج عدیـدة لتوقـع الفشــل المـالي 
 الإفــلاس أوبالتوجــه نحــو حــدث العســر  قــد بــدأت وحــدة الاقتصــادیةللتعبیــر عــن العملیــة التــي تكــون فیهــا ال

علــى الاســتمرار فــي  لوحــدة الاقتصــادیة، او تعبیــر عــن عــدم قــدرة ا)٣٠٦: ٢٠٠٩، وآخــرونجبــل (المــالي
بأنـــه إخفـــاق  Beaver،كمـــا ویعرفـــه )١٢: ٢٠١٤یـــاط ،الخ(الـــى الزبـــائن  العمـــل بالســـوق وتقـــدیم منتجاتهـــا

الوحــدات الاقتصــادیة فـــي الوصــول إلــى تنبـــؤات موثوقــة نتیجــة اســـتعمال كــلا مــن النمـــاذج المتطــورة التـــي 
  .)Sori&Karbhari,2004: 3(.تعتمد النسب المالیة ومؤشرات التدفقات النقدیة خصوصا ذات الصلة بالدیون

ة الســوقیة تــكلفــة اقتصــادیة كبیـرة نســبیا ودلیــل ذلـك انخفــاض قیمت یسـبب الفشــل لأي مصــرف تحمیلـهو 
مـا یـدفع المسـتخدمون بمختلـف تصـنیفاتهم لمنـع وذلـك مهددة بالفشل المـالي بشـكل جـوهري ومـؤثر ، كونها 

وي القانونیـــة فـــي حـــال فشـــلهم بتقـــدیم التنبـــؤات االمـــدققین بالـــدع قاضـــاةمـــن خـــلال محـــدوث حـــالات الفشـــل 
  ).Neophxton &Chariton,2000:3(.  الدوري تقریرهم ضمن رفمصاالمبكرة لفشل ال

  : مراحل الفشل المالي: اً رابع
: ٢٠١٠رمـو والوتـار،(،) ١٣-١٢: ٢٠١١شـاهین ومطـر،(تیـة بالمراحـل الآ الماليتمر عملیة الفشل  

١٣(:  
  النشوء(مرحلة الحضانة: (  

ـــوم أن ال ـــدهورة فجـــأة أو بصـــ الاقتصـــادیةوحـــدة مـــن المعل نمـــا لا تصـــبح مت  تتضـــحورة غیـــر متوقعـــة وإ
مــن قبــل الإدارة تتمثــل فــي زیــادة التكــالیف غیــر المباشــرة  إربــاكوجــود  تشــیر إلــىبعــض المؤشــرات التــي  

ـــاء وضـــعف رأس المـــال العامـــل، و الاقتـــراض  ـــة وتزایـــد الأعب وتزایـــد المنافســـة ونقـــص التســـهیلات الائتمانی
  .  لموجوداتالمتزاید وضعف عائد ا

 لي مرحلة العجز الما:  
وحـدة تلاحـظ الإدارة حـدوث تعثـر مـالي، ویكـون ذلـك عـادة عنـدما تصـبح ال عنـدماتحدث هذه المرحلة 

 موجـودات الوحـدةغیر قادرة علـى مواجهـة احتیاجاتهـا النقدیـة الفوریـة، وفـي هـذه المرحلـة تكـون الاقتصادیة 
ســیولة نقدیـــة لتغطیـــة  إلـــى موجــوداتأكبــر مـــن التزاماتهــا،ولكن تكمـــن المشــكلة فـــي صـــعوبة تحویــل تلـــك ال

   .الدیون المستحقة
 مرحلة الاعسار المالي  :  

الحصــول علـــى الأمـــوال الضـــروریة واللازمـــة  فـــي وحـــدة الاقتصـــادیةتعكــس هـــذه المرحلـــة عـــدم قــدرة ال
لتغطیة دیونها المستحقة، وهذه المرحلـة كالمرحلـة الثانیـة یمكـن معالجتهـا، ولكـن تأخـذ المعالجـة فتـرة طویلـة 

أو تغییـر الإدارة، أو العمـل علـى إصـدار أسـهم  وحـدةإجراء تعدیل في السیاسـات المالیـة فـي المن الزمن، ك
.  وحـدةال أنشـطة إدارةضعف في الكفـاءة الاداریـة والمالیـة فـي  وحدةإضافیة أو إصدار سندات أي تواجه ال
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وتـم معالجتـه فـي  التي تمر في هـذه المرحلـة تعـالج بنجـاح إذا اكتشـف الخلـل  وحدات الاقتصادیةومعظم ال
التـي لا تسـتطیع إجـراء المعالجـة اللازمـة فـي الوقـت المناسـب،  وحـدات الاقتصـادیةالوقت المناسب ، أمـا ال
  .فتنتقل إلى الفشل الكلي 

  مرحلة الفشل الكلي:  
، حیــث یصــبح هــذا الفشــل  محققــا و وحــدات الاقتصــادیةتعتبــر هــذه المرحلــة نقطــة حرجــة فــي فشــل ال

الإدارة للحصـــول علــــى تمـــویلات إضـــافیة، بســــبب تجـــاوز الالتزامــــات الكلیـــة لقیمــــة تنتهـــي كـــل محــــاولات 
وبالتـالي فشـلها   وحـدة، وهناك مجموعـة مـن المؤشـرات علـى احتمالیـة إفـلاس الموجودات الوحدة الاقتصادیة

  :  منها 
 .تدني الربحیة وتدهورها لفترات متتالیة .١
 .عدم القدرة على المنافسة .٢
ل كالاعتمــاد المتزایــد علــى الاقتــراض ، وتــدهور الموجــودات المتداولــة ونســب اخــتلال هیكــل رأس المــا .٣

 .السیولة
 . ضعف الرقابة على رأس المال العامل،  والارتفاع المستمر في حجم الدیون و إعادة جدولتها  .٤
 . عدم دقة السیاسات المحاسبیة المتبعة، مما یستدعي اقتطاع احتیاطیات كبیرة لمواجهة الخسائر  .٥
وحـــدة إعــداد الحســابات الختامیــة وضــعف الإفصــاح،مما یــؤثر علــى معرفــة الوضــع الحقیقــي لل تــأخر .٦

 .الاقتصادیة
دارة إذ إن  خــلال منتصــف الســتینیات وأواخــر الســبعینیات بــدأت التطــورات الخاصــة بالإبــداع المــالي وإ

الصــناعة بشــكل ســریع  المخـاطر باعتمــاد النظریــة المالیـة المتطــورة والحدیثــة التــي تسـاهم بنقــل الإبــداع إلـى
لتحلیل تسعیر السـندات المالیـة وأسـواق راس المـال مـن خـلال الاعتمـاد علـى البدیهیـة والقـدرات الفكریـة بمـا 
یعــزز تقلــیص الفجــوة بــین مــدراء المصــارف والأكـــادیمیین بســبب وجــود بعــض مــدراء المصــارف الـــذین لا 

  )Courville,2008: 12(.در رئیسي للدخل والربحیمتلكون الخبرة والكفاءة اللازمة لخدمة الزبائن كونها مص
مما یـدفع الـى ضـرورة الاسـتقرار فـي اسـتعمال نمـاذج تعتمـد علـى متغیـرات مهمـة تتوافـق مـع مؤشـرات 

ـــرة فـــي التنبـــؤ بحـــالات الفشـــل  تســـاهم فـــي تعزیـــز أخـــرى ـــوة النمـــوذج ، ویحقـــق هـــذا الاســـتقرار اهمیـــة كبی ق
للتنبــؤ بالفشــل  Kida ل ذلــك ســیتم التطـرق الــى نمــوذج ، مــن خـلا )Henebry,1997: 6( .المسـتقبلیة

  .المالي 
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  مراحل الوصول للفشل المالي) ١(شكل 

  
استخدام اسالیب التحلیل المالي في التنبؤ "،٢٠١٠رمو والوتار،(اعداد الباحث بالاعتماد على/ المصدر 

  )، الموصل٣٢، المجلد١٠٠یة الرافدین، العدد ،مجلة تنم"بفشل الشركات المساهمة الصناعیة 

  : للتنبؤ بالفشل المالي Kida نموذج : اً خامس
  وحدات الاقتصادیةتصنیفات الفشل المالي لل ودراسةتعتمد نماذج الفشل المالي كمعاییر مقارنة 

الحصول على تصنیفات عالمیة خصوصا بوجود استمراریة تحدیث المعلومات  یتمالتي من خلالها 
 )Neophxton &Chariton,2000:21(واستعمال التقنیات المتطورة وهذا ما تم اعتماده في بریطانیا 

وظهرت العدید من الدراسات منذ بدایة الستینات لتحدید المؤشرات التي یمكن الاعتماد علیها في التنبؤ 
ة تحدید مسؤولیة فرض باحتمالات الفشل المالي ، وأراء المعهد الامریكي للمحاسبین القانونیین بضرور 

المالي لمنع الخطورة عن المستثمرین  الإفلاسالاستمراریة للشركات وكیفیة التشخیص السابق لحدث 
العدید من النماذج الجدیدة  الباحثین،وقدم العدید من )٣٠٥: ٢٠٠٩،  وآخرونجبل (والمقرضین وغیرهم 
حدیثة لعملیة التنبؤ المالي ویعتمد على الذي یعد من النماذج ال ١٩٨٠ام ع  Kidaللتنبؤ منها نموذج 

، إذ یعتمد أسلوب )Alkhatib&Bzour,2011:208(خمس متغیرات مستقلة من النسب المالیة أهم
التحلیل التمیزي لتصنیف المشاهدات إلى أصناف متوافقة لكي یتم التمییز بین الوحدات الاقتصادیة 

ویتم تحدید  )Ghodrati&Monghaddam,2012: 57(الفاشلة عن الوحدات الاقتصادیة غیر الفاشلة 
  :الآتیةبموجب المعادلة  من خلال جمع وطرح المتغیرات الخمس مضروبة بمعاملات أوزانها  Zقیمة 

Z = 1.042X1+0.42X2- 0.461X3-0.463X4+0.271X5       
X1= لمصــرف تحــدد القــدرة الانتاجیــة لموجــودات ا:موجــوداتصــافي الاربــاح قبــل الضــرائب الــى مجمــوع ال

  .دون تأثیر أي عوامل اخرى لتحدید اهمیة الارباح المتحققة في زیادة الموجودات 

 
 اشارات بدا الفشل المالي
ل انخفѧѧѧѧѧѧѧѧاض راس المѧѧѧѧѧѧѧѧا

  .العامل
انخفѧѧاض الایѧѧردات مقابѧѧل 

 .زیادة المصروفات
ضѧѧعف كفѧѧاءة الموجѧѧودات 

 .في تحقیق الارباح
الاعتمѧѧѧѧاد المتزایѧѧѧѧد علѧѧѧѧى 

 .الاقتراض

 ضعف القدرة المالیة

عѧدم القѧدرة علѧى تحقیѧѧق 
  .سیولة نقدیة 

انخفѧѧѧѧѧاض الموجѧѧѧѧѧودات 
النقدیѧѧة بالنسѧѧبة لمجمѧѧوع 

 .الموجودات

مؤشرات الافلاس 
 المالي

عدم اعتماد سیاسات 
اداریة ومالیة لمواجھة 

  .طر العجز الماليخ
عدم القدرة على الوفاء 

 .بتسدید الالتزامات 
 

 الفشل المالي
لالتزامات اكبر من الموجودات ا

  .الاجمالیة
انخفاض الارباح بشكل مستمر وتحقیق 

 .الخسائر
عدم وجود الاحتیاطي الكافي لموجھة 

  .المخاطر المحتملة
  .زیادة الدیون بشكل كبیر 

  .الانخفاض المستمر للسیولة المالیة
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X2= دارتــه لتطــور : مجمــوع حقــوق الملكیــة الــى المطلوبــات تحــدد قــدرة المصــرف علــى الوفــاء بالتزاماتــه وإ
  .راس المال

X3= تســدید التزاماتــه حســب قــدرة المصــرف علــى الالتــزام ب: المطلوبــات المتداولــة إلــىالســائلة  موجــوداتال
دارة المصرف لنشاطه بما یساهم بتولید السیولة لمواجهة أي طارئ   .المواعید المحددة، وإ

X4= مكانیــة الإدارة فــي :لموجــوداتمجمــوع ا إلــى الإیــرادات تحــدد القــدرة علــى تولیــد موجــودات المصــرف وإ
  .التعامل مع البیئة التنافسیة 

X5=  دد إمكانیـة المصـرف الاحتفـاظ بالنقـد لفتـرة محـدد بمـا یعـزز فـرص تحـ:الموجوداتمجموع  إلىالنقدیة
  .الاستثمار في مجالات متعددة

موجبــة  Zكانــت قیمــة  مــن خــلال النســب المحاســبیة ومعامــل الاوزان غیــر الثابتــة المحــددة فــي النمــوذج إذا
 أن المصـرفیعنـي  سـالبة Zكانـت قیمـة  إذا أومن الفشل المالي ،  أمانیعني الوحدة الاقتصادیة في حالة 

  .مهدد بالفشل المالي 
  قائمة التدفقات النقدية  -:اسادس

استعمال النقد في الاعمال لاكتساب الموارد التي تحقق النجاح  فيتوصف كدورة تساهم  أنیمكن 
لانشطة والخدمات المنتجة لتقدیمها للزبائن ومن ثم تجمیع دفعاتهم المستلمة لتكون الموارد جاهزة افي 

 )Guide to late payment legistation,2009:6(.مار في مصادر جدیدة ثم تتكرر الدورة للاستث
توفیر المعلومات عن المتحصلات والمدفوعات النقدیة هو من قائمة التدفقات النقدیة  يالغرض الرئیسو 
مستخدمي  خلال الفترة المحاسبیة أي انها تساعد المستثمرین والدائنین وغیرهم من وحدات الاقتصادیةلل

على تدبیر النقدیة الكافیة في الاجل القصیر  وحدة الاقتصادیةالمعلومات المحاسبیة في تقویم قدرة ال
موازنة النقد الداخل ب ادارة التدفقات النقدیة هتم، وت) ٧٣١: ٢٠٠٦، وآخرونمیجز ( .الطویل  والأجل

المالكین او الدائنین او رجال من الانشطة والنقد الخارج والخطر الاهم هو الطلب على النقد من 
الضرائب قبل تجمیعه مما یساهم في وجود تدفقات نقدیة سالبة ، أي ینبغي ان تكون التدفقات النقدیة 
الخارجة اعتماد على التدفقات النقدیة الداخلة وفي حال تجاوز ذلك سیولد فجوة في السیولة المالیة أي 

 Guide to late payment( زاماتها في مواعید استحقاقهاعلى تسدید الت وحدات الاقتصادیةعدم قدرة ا
legistaƟon,2009:7.(  

ومع تزاید الدراسات والبحوث حول اهمیة قائمة التدفقات النقدیة التي اثبتت ان نتیجة النشاط لا 
تكفي كمؤشر لاستمراریة الوحدة الاقتصادیة وقدرتها على تسدید التزاماتها، لان هناك بعض الوحدات 

قتصادیة لم تستطع تسدید التزاماتها بسبب المشاكل النقدیة بالرغم من تحقیقها ارباح جیدة ، ویمكن الا
  ) :١٦: ٢٠٠٨احمد ومطر ،(التدفقات النقدیة بالاتي  تلخیص أهمیة قائمة

 صــرفمفیــدة فــي تزویــد مســتخدمي البیانــات المالیــة بقــدرة الم صــرفإن معلومــات التــدفقات النقدیــة للم. ١
  .هذه النقدیةعمال في استصرف ید النقدیة، واحتیاجات المعلى تول

مــع بــاقي البیانــات المالیــة، فإنهــا تــزود المســتخدمین  مقارنــةعنــدما تســتخدم بیانــات التــدفقات النقدیــة بال. ٢
وهیكلــه المــالي بمــا فــي ذلــك ســیولة  صــرفالمموجــودات بمعلومــات تمكــنهم مــن تقیــیم التغیــرات فــي صــافي 

  . الوفاء بالدین والتكیف مع الفرص المتغیرة وقدرته على مصرفال
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إن معلومـــات التـــدفق النقـــدي تســـاعد المســـتخدمین علـــى تطـــویر نمـــاذج لتقـــدیر ومقارنـــة القیمـــة الحالیـــة . ٣
  .المختلفة  صارفللتدفقات النقدیة المستقبلیة للم

یــد التــدفقات النقدیــة تســتخدم معلومــات التــدفق النقــدي التاریخیــة كمؤشــر لمبــالغ ، وتوقیــت ، ودرجــة تأك. ٤
الســـابقة للتـــدفقات النقدیـــة وفحـــص العلاقـــة بـــین  تقـــدیراتوهـــي مفیـــدة كـــذلك فـــي اختبـــار دقـــة ال. المســـتقبلیة

  .الربحیة وصافي التدفق النقدي 
  .النقدیة وما یعادلها مصرفتزود مستخدمي البیانات المالیة بالكیفیة التي یولد ویستخدم فیها ال. ٥

  التدفقات النقدیة خصائص قائمة )١(جدول 
  توضیحها  الخصائص  ت
  أي النقدیة والنقدیة المعادلة   تعریف الاموال  ١
  عرض وتفسیر التغیرات النقدیة الحاصلة  اهداف القائمة  ٢
  )التشغیلیة،الاستثماریة، التمویلیة(تبویب مصادر الاموال حسب الانشطة الرئیسة  شكل القائمة   ٣
  شرة والطریقة غیر المباشرة الطریقة المبا  اسلوب الاعداد  ٤
  لا تعرض في صلب القوائم  العملیات غیر النقدیة  ٥

  )٣٣٤: ٢٠١٣محمد،/ (المصدر 
  مؤشرات قائمة التدفقات النقدية -:اً سابع

العملیات التشغیلیة على معدل ائتمان الشركة، وسعر السهم، وجذب راس  منتؤثر التدفقات النقدیة 
تحت ضغط مستمر لتحسین المقاییس مصرف ال إدارةتقع  الأسبابهذه ول. مال الاستثمارات الاضافي

یمكن تحدید اهم مؤشرات التدفقات النقدیة ، اذ )٧٥٢: ٢٠٠٦،وآخرونمیجز (الرئیسة للتدفقات النقدیة
احمد ومطر (التشغیلیة التي تهتم بجودة الارباح والسیولة والتي سیتم اعتمادها في البحث وكالاتي 

  -):٩٧-٩٦: ٢٠٠٧انجرو، (،)٢٠-١٨: ٢٠٠٨،
  مؤشر النشاط التشغیلي - ١

صافي الدخل من الأنشطة التشغیلیة  قبل الفوائد / صافي التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة 
  .%١٠٠× والضریبة

وتعكس هذه النسبة في . مدى قدرة الأنشطة التشغیلیة في الشركة على تولید تدفقات نقدیة  تشغیلیة
لأنشطة التشغیلیة وفقا لأساس الاستحقاق، في حین تعكس في الجانب الآخر نتائج جانب منها نتائج ا

وكلما ارتفعت هذه النسبة دل ذلك على جودة أرباح الشركة . الأنشطة التشغیلیة وفقا للأساس النقدي 
  .والعكس بالعكس

 الإیراداتنسبة التدفقات النقدیة التشغیلیة إلى  - ٢
  .%١٠٠× لإیراداتا/ التدفقات النقدیة التشغیلیة 

وكلمـا ارتفعـت هـذه النسـبة دل ذلـك علـى كفـاءة الشـركة . مـن المبیعـات  النقدیـةالنسبة المئویة للتدفقات  أي
 .في تحصیل النقدیة من المبیعات والدور الفعال لسیاسات الائتمان

 الأنشــــطةصــــافي التــــدفقات النقدیــــة مــــن  نســــبة العائــــد علــــى الأصــــول مــــن التــــدفق النقــــدي التشــــغیلي - ٣
  . %١٠٠×إجمالي الأصول/  التشغیلیة 
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مــدى قــدرة أصــول الشــركة علــى تولیــد تــدفقات نقدیــة تشــغیلیة ، وكلمــا ارتفعــت هــذه النســبة دل ذلــك علــى 
وتشــبه هــذه النســبة . داتهــا، وحــافز للمزیــد مــن الاســتثمار فــي المســتقبل و كفــاءة الشــركة فــي اســتخدام موج

  .التدفقات النقدیة بدلاً من رقم صافي الربح لعمامعدل العائد على الموجودات باستثناء است
 :نسبة المدفوعات اللازمة لتسدید فوائد الدیون وتحدد بالعلاقة التالیة  -٤

  .%١٠٠×صافي التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة/ فوائد الدیون     
بمشــاكل قــد تواجههــا  ارتفــاع هــذه النســبة مؤشــر ســیئ وینبــئیعــد تســدید فوائــد الــدیون، و  علــىقــدرة الشــركة 

  .الشركة في مجال السیولة اللازمة لدفع الفوائد المستحقة للدیون
نســبة التــدفقات النقدیــة مــن الأنشــطة التشــغیلیة إلــى المطلوبــات المتداولــة صــافي التــدفقات النقدیــة مــن  -٥

  . %١٠٠×متوسط المطلوبات المتداولة/ الأنشطة التشغیلیة 
وباتها المتداولـة مـن خـلال صـافي تـدفقاتها النقدیـة مـن أنشـطتها التشـغیلیة الشركة على سداد مطل قدرةمدى 

وكلمــا ارتفعــت هــذه النســبة انخفــض مســتوى المخــاطر المتعلقــة بالســیولة ، وهــذا یعنــي أن الشــركة قــادرة . 
هـي  على الوفاء بجمیع أو بجزء من مطلوباتهـا المتداولـة مـن خـلال النقدیـة المولـدة داخلیـاً والنسـبة المقبولـة

  . )التداول والسیولة السریعة( عمالدقة من النسب التقلیدیة شائعة الاست أكثروتعطي مؤشرات % ٤٠
تساعد مؤشرات التدفقات النقدیة تفـادي السـحب بـدون رصـید او الفشـل فـي تحدیـد المـدفوعات مثـل الاجـور 

او اعــادة النظــر فــي فــي ضــرورة تخفــیض الاســتثمار فــي الحســابات المدینــة  لــلإدارةوغیرهــا لتعطــي رؤیــة 
 Guide(مصـادر التــدفقات النقدیـة الخارجــة مثـل القــروض قصـیرة الاجــل لتقلـیص فجــوة التـدفقات النقدیــة 

to late payment legistaƟon,2009:17(.  
ـــدم ضـــرورة الاهتمـــام المتزایـــد  ومؤشـــرات  Kidaواعتمـــاد نمـــوذج الفشـــل المـــالي  لدراســـةیتضـــح وفـــق مـــا تق

ن الاداء وتقــدیم المعلومــات المفیــدة لمســتخدمي المعلومــات المحاســبیة لمنــع حــالات التــدفقات النقدیــة لتحســی
الفشــل المــالي للمصــارف وتقــدیم صــورة متكاملــة ودقیقــة لتصــنیفها باعتمــاد اغلــب مؤشــرات قــوائم الــدخل، و 

  .المركز المالي، والتدفقات النقدیة
  المبحث الثالث
  الجانب العملي

  : رف عینة البحث نبذة تعریفیة عن المصا: اولا 
مصارف، والتي تعتبر ) ١٠(الاهلیة العراقیة والبالغ عددها  المصارفتم اعتماد مجموعة من 

مكانیتالداعم الاساس للاقتصاد الوطني العراقي لما تم مادیة وبشریة تساهم في التنمیة  اتلكه من موارد وإ
   :یوضح مقدمة بسیطة للتعریف بالمصارف )٢(الاقتصادیة، والجدول 



  

 ٣٢٣

  عینة البحث الأهلیةالمصارف العراقیة  )٢(جدول 

  راس المال  تاریخ التأسیس  اسم المصرف  ت
  ملیار دینار

عدد 
  الفروع

عدد اعضاء 
  مجلس الادارة

عدد 
  الموظفین

  ١٢٣  ٧  ٩  ١٠٠  ١١/٢/١٩٩٢  المصرف التجاري العراقي  ١
  ١١٨  ٧  ٥  ١٥٠  ٢٥/٤/٢٠٠٥  شور الدوليآمصرف   ٢
  ١٣٨  ٧  ٣  ١٠٠  ٢٣/٩/٢٠٠٢  يمصرف الاتحاد العراق  ٣
  ٢٣٨  ٧  ٩  ١٠٠  ٢/١/١٩٩٥  المصرف الاهلي العراقي  ٤
  ٢١١  ٧  ١٣  ٢٥٠  ٢٠/٨/١٩٩٤  مصرف المتحد للاستثمار  ٥
  ٣٥١  ٧  ٥٢  ١٠٠  ٢/١/١٩٩٩  مصرف الاقتصاد  ٦
  ٣٩٠  ٧  ١٩  ١٠٠  ١٣/٧/١٩٩٣  مصرف الاستثمار العراقي  ٧
  ٦٩٧  ٧  ١٩  ١٥٠  ٧/٧/١٩٩٣  مصرف الشرق الاوسط للاستثمار  ٨
  ٤٧٤  ٩  ٢١  ١٧٥  ١٨/٢/١٩٩٢  مصرف بغداد  ٩
  ١٧٧  ٧  ١١  ١٠٠  ٦/٤/١٩٩٩  مصرف بابل  ١٠

  ٢٠١٢اعداد الباحث بالاعتماد على التقاریر السنویة للمصارف سنة / المصدر 
للمصــارف عینــة  ومؤشــرات التــدفقات النقدیــة للتنبــؤ بالفشــل المــالي Kida تطبیــق نمــوذج  -:ثانیــا 

  البحث 
ســـالبة،  Zتـــزداد احتمـــالات الفشـــل المـــالي للمصـــارف التـــي تكـــون قیمـــة  Kidaة نمـــوذج علـــى معادلـــ بنـــاءاً 

یوضــح ذلــك ) ٣(لتنبـؤ بموقــف المصــرف المســتقبلي والجــدول اموجبــة لیســاهم  Zوتنعـدم عنــدما تكــون قیمــة 
  : تیةعلى المعادلة الآ بالتطبیق على المصارف العشرة عینة البحث خلال سنوات الدراسة ، واعتماداً 

Z = 1.042X1+0.42X2- 0.461X3-0.463X4+0.271X5        
X1=  تالموجودامجموع  إلىصافي الارباح قبل الضرائب   
X2=  المطلوباتمجموع  إلىمجموع حقوق الملكیة  
X3=  الاصول السائلة الى المطلوبات المتداولة  
X4= موجوداتمجموع ال إلى الإیرادات   
X5=  موجوداتمجموع ال إلىالنقدیة   
ســالبة  Zكانــت قیمــة  إذا أمـامـان مــن الفشــل المــالي ، أموجبــة یعنـي المصــرف فــي حالــة  Zكانـت قیمــة  إذا

  .، مما یساهم بتصنیف المصارف بشكل مقبولیعني  مهدد بالفشل المالي 
ضافة الى ذلك الاعتماد على مؤشرات التدفقات النقدیة التشغیلیة لتحدید   :وإ

لدراســة مــن خــلال ارتفــاع مؤشــر النشــاط التشــغیلي الــذي یوضــح جــودة الاربــاح المتحققــة خــلال ســنوات ا -
 .انعكاس الارباح المتحققة على التدفقات النقدیة الموجبة

كفـاءة تحصــیل النقدیـة نتیجــة تحقــق الایـرادات مــن خــلال ارتفـاع مؤشــر التــدفق النقـدي التشــغیلي لتحدیــد  -
 .كفایة سیاسات الائتمان المعتمدة من قبل المصرف

م الموجودات في خلـق تـدفقات نقدیـة مـن خـلال ارتفـاع مؤشـر العائـد علـى الموجـودات مـن كفاءة استخدا -
 .التدفق النقدي التشغیلي لتعزیز فرص الاستثمارات المستقبلیة للمصرف



  

 ٣٢٤

القـــدرة علـــى تســـدید الـــدیون بالاعتمـــاد علـــى التـــدفقات النقدیـــة مـــن خـــلال ارتفـــاع مؤشـــر كفایـــة التـــدفقات  -
 .طي نظرة مستقبلیة لإمكانیة استمراریة المصرفالنقدیة التشغیلیة الذي یع

القـدرة علـى تسـدید فوائـد الـدیون مـن خـلال التـدفقات النقدیـة التشـغیلیة مـن خـلال انخفـاض مؤشـر الفوائــد  -
  . المدفوعة الذي یوضح اعتماد المصرف على تدفقاته النقدیة اكثر من الاقتراض وغیره

   ٢٠٠٧للمصارف عینة البحث  لسنة  ة التدفقات النقدیةمؤشرات قائمو  )Z(قیمة دالة التنبؤ )٣(جدول 
  (%)مؤشرات التدفقات النقدیة   (%) Kidaنموذج 

اسم 
قیمة   X1 X2  X3 X4 X5  المصرف

Z  
النشاط 
  التشغیلي

 

العائد على 
الموجودات من 
التدفق النقدي 

  التشغیلي

التدفق 
النقدي 
 التشغیلي

كفایة 
التدفقات 
النقدیة 
 التشغیلیة

الفوائد 
 لمدفوعةا

المصرف 
 0.03 0.24 1.66 0.17 14.88 0.06 0.05 0.05 0.14 0.19 0.01  التجاري

مصرف 
 0.02 0.89 3.86 0.54 17.89 -0.33 0.14 0.06 0.71 0.27 0.03  اشور

مصرف 
 0.02 0.85 2.17 0.22 3.85 0.02 0.21 0.05 1.42 1.21 0.06  الاتحاد

المصرف 
 0.07 0.40 1.25 0.18 5.01 -0.16 0.21 0.07 0.85 0.50 0.04  الاھلي

مصرف 
 0.01 1.43 2.56 1.03 66.57 -0.36 0.19 0.19 0.54 0.16 0.02  المتحد

مصرف 
 0.01 0.55 2.35 0.32 2.94 -0.15 0.21 0.06 0.72 0.31 0.11  الاقتصاد

مصرف 
 0.30 0.14 0.68 0.10 1.35 -0.11 0.21 0.07 0.50 0.18 0.08  الاستثمار

مصرف 
 الشرق
  الاوسط

0.04 0.06 0.27 0.05 0.12 0.10- 5.72 0.23 2.33 0.26 0.09 

مصرف 
 0.34 0.05 0.40 0.04 0.58 -0.08 0.12 0.04 0.34 0.11 0.06  بغداد

 0.17 0.35 1.93 0.20 6.23 -0.10 0.15 0.05 0.54 0.31 0.03  مصرف بابل

  ٢٠٠٧لسنة  صارفاعداد الباحث بالاعتماد على التقاریر السنویة للم/ المصدر 
  ) ٣(مناقشة وتحلیل  نتائج الجدول 

الموجبــة للمصــرف التجــاري  الــى ابتعــاده عـن الفشــل المــالي لكــن بقیمــة امــان منخفضــة  Zتشـیر قیمــة  - ١
یتفــق مـع اغلــب مؤشــرات التـدفقات النقدیــة للمصـرف اذ یحقــق مؤشـر جــودة اربــاح  ، وهــذا مـا% ٦والبالغـة 

أي ان المصـــرف یحتـــاج الـــى خســـارة اكبـــر مـــن  ١٤.٨٨والبالغـــة  المصـــرف نســـبة قویـــة للنشـــاط التشـــغیلي
الــربح الحــالي بــثلاث عشــر مــرة حتــى تنعــدم تدفقاتــه النقدیــة التشــغیلیة لیواجــه الفشــل المــالي ، وقــوة كفــاءة 
المصرف في استحصـال النقـد وعـدم وجـود مشـاكل تسـدید فوائـد الـدیون مقابـل انخفـاض مؤشـر العائـد علـى 

أي مســــاهمة الموجــــودات فــــي تحقیــــق % ١٧النقــــدي التشــــغیلي اذ بلغــــت نســــبته  الموجــــودات مــــن التــــدفق
% ٢٤التــدفقات النقدیــة والبــالغ التــدفقات النقدیــة التشــغیلیة لــیس بالمســتوى الجیــد، وانخفــاض مؤشــر كفایــة 

 .سیولة المصرف في تسدید الدیون من خلال التدفقات النقدیة التشغیلیة غیر كافیة  أي
یتفــق  ، وهــذا مــا لا% ٣٣شــور الــى قربــه مــن الفشــل المــالي وبقیمــة آة لمصــرف الســالب Zتشــیر قیمــة  - ٢

مــع مؤشــرات التــدفقات النقدیــة الجیــدة للمصــرف اذ بلغــت نســبة مســاهمة موجــودات المصــرف فــي تحقیــق 
موجوداتـه لتحقیـق التـدفقات  عمالأي ان المصـرف یمتلـك الكفـاءة فـي اسـت% ٥٤التدفقات النقدیة التشـغیلیة 

 .القویة  أداءهالمصرف وكفاءة  أرباحبقیة المؤشرات التي توضح جودة  إلى إضافةتشغیلیة ، النقدیة ال



  

 ٣٢٥

الموجبــة لمصــرف الاتحــاد الــى ابتعــاده عــن الفشــل المــالي لكــن بقیمــة امــان منخفضــة  Zتشــیر قیمــة  - ٣
، وهــذا مــا یتفــق مــع مؤشــرات التــدفقات النقدیــة بشــكل واضــح مــا عــدا  كفــاءة المصــرف % ٢والبالغــة 

 .موجوداته لتحقیق التدفقات النقدیة التشغیلیة لیس بالمستوى المطلوب  عمالاستفي 
، وهــذا مــا تؤكــده % ١٦الســالبة للمصــرف الاهلــي الــى قربــه مــن الفشــل المــالي وبقیمــة  Zتشــیر قیمــة  - ٤

الموجــودات فــي تحقیــق التــدفقات النقدیــة  عمالمؤشـرات التــدفقات النقدیــة مــن خــلال ضــعف كفــاءة اســت
، وضــعف قــدرة المصــرف علــى تســدید الــدیون مــن خــلال التــدفقات % ١٨اذ بلغــت نســبتها التشــغیلیة 

 .وتدني مؤشر جودة الارباح في تحقیق تدفقات نقدیة جیدة % ٤٠النقدیة اذ بلغت نسبتها 
یتفـق  ، وهـذا مـا لا% ٣٦السـالبة للمصـرف المتحـد الـى قربـه مـن الفشـل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمـة  - ٥

الموجــودات فــي تحقیــق تــدفقات نقدیــة  عمالات النقدیــة اذا حقــق مؤشــر كفــاءة اســتمــع مؤشــرات التــدفق
مكانیة الأرباحجودة  إلى إضافة% ١٠٣ إلىنسبة عالیة وصلت  تسـدید الـدیون مـن خـلال التـدفقات  وإ

 .النقدیة التشغیلیة المقبولة 
، وهــذا مــا یتفــق  %١٥الســالبة لمصــرف الاقتصــاد الــى قربــه مــن الفشــل المــالي وبقیمــة  Zتشــیر قیمــة  - ٦

مع مؤشرات التـدفقات النقدیـة اذ حقـق مؤشـر جـودة الاربـاح ضـعف فـي تحقیـق التـدفقات النقدیـة نسـبة 
مرة أي ان المصرف فـي حـال حقـق خسـارة اكبـر مـن الـربح الحـالي بـثلاث مـرات فقـط سـتنعدم  ٢.٩٤

ــــة التشــــغیلیة ویكــــون المصــــرف مهــــدد بالفشــــل ،  ــــى إضــــافةالتــــدفقات النقدی ــــاءة ضــــعف مؤشــــ إل ر كف
 % .٣٢موجوداته لتحقیق التدفقات النقدیة وبلغت نسبته  استعمالالمصرف في 

، وهـذا مـا یتفــق % ١١السـالبة لمصــرف الاسـتثمار الـى قربــه مـن الفشـل المـالي وبقیمــة  Zتشـیر قیمـة  - ٧
مع مؤشرات التدفقات النقدیة اذ حقق مؤشر جـودة الاربـاح ضـعف فـي تحقیـق التـدفقات النقدیـة بنسـبة 

ـــة  ١.٣٥ مـــرة أي ان المصـــرف فـــي حـــال حقـــق خســـارة تعـــادل الـــربح الحـــالي ســـتنعدم التـــدفقات النقدی
موجوداتــه لتحقیــق  اســتعمالالفشــل المــالي ، اضــافة الــى ضــعف كفــاءة المصــرف فــي بویكــون مهــدد 

، ومشـــاكل كفایـــة التـــدفقات النقدیـــة لتســـدید % ١٠التـــدفقات النقدیـــة التشـــغیلیة وبنســـبة ضـــعیفة بلغـــت 
 % .٣٠، وقوة مؤشر خطورة تسدید فوائد الدیون %  ١٤سبة متدنیة  الدیون بن

، وهـذا مـا لا % ١٠السالبة لمصرف الشرق الاوسط الى قربه من الفشـل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمة  - ٨
 أنمـــرة أي  ٥.٧یتفـــق مـــع اغلـــب مؤشـــرات التـــدفقات النقدیـــة اذ بلغـــت نســـبة مؤشـــر جـــودة الاربـــاح 

قیق تدفقات نقدیة تشغیلیة وامـتلاك المصـرف تـدفقات نقدیـة جیـدة تعـادل تساهم بشكل جید لتح الأرباح
موجوداتــه لتحقیــق التــدفقات النقدیــة  عمالمــرة  دیونــه، مقابــل ضــعف كفاءتــه فــي اســت ٢.٣٣اكثــر مــن 

 % .٢٣وبنسبة 
، وهــذا مــا یتفــق مــع % ٨الســالبة لمصــرف بغــداد الــى قربــه مــن الفشــل المــالي وبقیمــة  Zتشــیر قیمــة  - ٩

لتـــدفقات النقدیـــة اذ بلغـــت نســـبة مؤشـــر جـــودة الاربـــاح ضـــعف واضـــح فـــي خلـــق التـــدفقات مؤشـــرات ا
مـــرة الــى امكانیـــة فقـــدان التـــدفقات النقدیــة التشـــغیلیة فـــي حــال تحقـــق خســـارة تعـــادل  ٠.٥النقدیــة الـــى 

%   ٤الموجـودات فـي تحقیـق التـدفقات النقدیـة بنسـبة  عمالنصـف الـربح الحـالي ، وضـعف كفـاءة اسـت
عــدم قــدرة المصــرف مــن تســدید الـدیون مــن خــلال التــدفقات النقدیــة كــون التــدفقات النقدیــة  إلــى إضـافة

 .لدیون مصرف بغداد % ٥تعادل اقل من 
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یتفـق مـع  ، وهـذا مـا لا% ١٠السالبة لمصرف بابل الى قربه من الفشل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمة  -١٠
ؤشر جـودة الاربـاح فـي تحقیـق التـدفقات اغلب مؤشرات التدفقات النقدیة التشغیلیة من خلال ارتفاع م

ــدیون والتــي تعــادل حــوالى  ٦.٢٣النقدیــة  مــرة ومؤشــر كفایــة التــدفقات النقدیــة التشــغیلیة مــن تســدید ال
الموجـــودات فـــي تحقیـــق التـــدفقات  عمالمؤشـــر كفـــاءة اســـت إلـــى ةضـــافإمـــن دیـــون المصـــرف %  ٣٥

  % .٢٠النقدیة بنسبة 
  ٢٠٠٨للمصارف عینة البحث  لسنة  ت قائمة التدفقات النقدیةمؤشراو  )Z(قیمة دالة التنبؤ)٤(جدول 

  (%)مؤشرات التدفقات النقدیة   (%) Kidaنموذج 

اسم 
قیمة   X1 X2  X3 X4 X5  المصرف

Z  
النشاط 
  التشغیلي

 

العائد على 
الموجودات من 
التدفق النقدي 

  التشغیلي

التدفق 
النقدي 
 التشغیلي

كفایة 
التدفقات 
النقدیة 
 التشغیلیة

ائد الفو
 المدفوعة

المصرف 
 0.14 0.10 0.55 0.07 3.35 0.02 0.06 0.06 0.21 0.20 0.02  التجاري

مصرف 
 0.03 0.92 4.98 0.58 14.65 0.12 0.06 0.05 0.18 0.25 0.04  اشور

مصرف 
0.004 0.20 0.04 1.06 0.86 0.04  الاتحاد

- 5.44 0.21 2.16 0.64 0.09 

المصرف 
 0.07 0.53 2.53 0.30 5.99 -0.01 0.16 0.05 0.50 0.33 0.05  الاھلي

مصرف 
  المتحد

0.01
- 0.26 0.61 0.01 0.20 0.17- 18.78- 0.21 12.15 0.34 0.03 

مصرف 
 0.01 0.80 3.79 0.57 52.37 -0.23 0.17 0.07 0.50 0.16 0.01  الاقتصاد

مصرف 
 0.18 0.20 0.99 0.14 2.36 -0.16 0.23 0.06 0.57 0.18 0.06  الاستثمار

صرف م
الشرق 
  الاوسط

0.03 0.05 0.30 0.04 0.10 0.15- 6.54 0.16 2.05 0.18 0.18 

مصرف 
 0.07 0.32 3.27 0.27 6.56 -0.08 0.10 0.04 0.27 0.09 0.04  بغداد

 0.07 0.69 4.76 0.47 10.93 -0.17 0.19 0.05 0.57 0.20 0.04  مصرف بابل

  ٢٠٠٨لسنویة للمصارف لسنة اعداد الباحث بالاعتماد على التقاریر ا/ المصدر 
  ) ٤(مناقشة وتحلیل  نتائج الجدول 

الموجبــة للمصــرف التجــاري  الــى ابتعــاده عـن الفشــل المــالي لكــن بقیمــة امــان منخفضــة  Zتشـیر قیمــة  - ١
، وهــذا مــا  یتفــق مــع اغلــب مؤشــرات التــدفقات النقدیــة للمصــرف اذ یحقــق مؤشــر جــودة % ٢والبالغــة 

ــة لل أي ان المصــرف یحتــاج الــى خســارة  ٣.٣٥نشــاط التشــغیلي والبالغــة اربــاح المصــرف نســبة مقبول
حتـــى تنعــدم تدفقاتــه النقدیــة التشـــغیلیة لیواجــه الفشــل المـــالي ،  اتاكبــر مــن الــربح الحـــالي بــثلاث مــر 

مقابــل ضــعف كفــاءة المصــرف فــي استحصــال النقــد و انخفــاض مؤشــر العائــد علــى الموجــودات مــن 
أي مســـاهمة الموجــودات فــي تحقیـــق التــدفقات النقدیـــة % ٧نســبته التــدفق النقــدي التشـــغیلي اذ بلغــت 

 .التشغیلیة لیس بالمستوى الجید 
، وهــذا مــا یتفــق % ١٢الموجبــة لمصــرف اشــور الــى ابتعــاده عــن الفشــل المــالي وبقیمــة  Zتشــیر قیمــة  - ٢

ـــدة للمصـــرف اذ بلغـــت نســـبة مســـاهمة موجـــودات المصـــرف فـــي  ـــدفقات النقدیـــة الجی مـــع مؤشـــرات الت
ـــق  ـــاءة فـــي اســـت% ٥٨التـــدفقات النقدیـــة التشـــغیلیة تحقی موجوداتـــه  عمالأي ان المصـــرف یمتلـــك الكف

المصــرف  أربــاحبقیــة المؤشــرات التــي توضــح جــودة  إلــى إضــافةلتحقیــق التــدفقات النقدیــة التشــغیلیة ، 
 .القویة  أداءهوكفاءة 
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، وهـذا مـا لا یتفـق % ٠٤السـالبة لمصـرف الاتحـاد الـى قربـه مـن الفشـل المـالي وبقیمـة  Zتشـیر قیمـة  - ٣
مـع مؤشـرات التـدفقات النقدیـة التــي توضـح تحقیـق المصـرف جـودة الــربح فـي تحقیـق التـدفقات النقدیــة 

ـــاءة المصـــرف فـــي اســـت ـــة  مـــا عـــدا  كف ـــدیون مـــن خـــلال التـــدفقات النقدی ـــى تســـدید ال ـــه عل  عمالوقدرت
 % .٢١بلغت موجوداته لتحقیق التدفقات النقدیة التشغیلیة لیس بالمستوى المطلوب اذ 

، وهــذا مــا لا یتفــق % ١الســالبة للمصــرف الاهلــي الــى قربــه مــن الفشــل المــالي وبقیمــة  Zتشــیر قیمــة  - ٤
مع مؤشرات التدفقات النقدیة من خلال مؤشر قدرة المصـرف علـى تسـدید الـدیون مـن خـلال التـدفقات 

 ٦یــة بــأكثر مــن وارتفــاع مؤشــر جــودة الاربــاح فــي تحقیــق تــدفقات نقد% ٥٣النقدیــة اذ بلغــت نســبتها 
أي ان التــدفقات النقدیــة قــادرة علــى تحقیــق اســتمراریة المصــرف فــي حــال تعرضــه الــى خســارة  اتمــر 

الموجــودات فـــي تحقیــق التـــدفقات  عمالاكبــر مـــن ربحــه بســـتة مــرات ، مقابـــل كفــاءة غیـــر جیــدة لاســـت
 % .٣٠النقدیة التشغیلیة اذ بلغت نسبتها 

، وهـذا مـا یتفـق مـع % ١٧ى قربـه مـن الفشـل المـالي وبقیمـة السالبة للمصرف المتحد ال Zتشیر قیمة  - ٥
نسـبة بالموجـودات فـي تحقیـق تـدفقات نقدیـة  عمالمؤشرات التدفقات النقدیة اذا حقـق مؤشـر كفـاءة اسـت

ضـــعف مؤشـــر جـــودة الاربـــاح بنســـبة ســـالبة بســـبب الخســـارة  إلـــى إضـــافة% ٢١ إلـــىمتدنیـــة وصـــلت 
 .%٣٤ة التشغیلیة المقبولة وبنسبة خلال التدفقات النقدیالمتحققة وضعف امكانیة تسدید الدیون من 

، وهـذا مـا لا یتفـق % ٢٣السالبة لمصرف الاقتصاد الى قربه من الفشـل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمة  - ٦
مـــع مؤشــــرات التـــدفقات النقدیــــة اذ حقــــق مؤشـــر جــــودة الاربـــاح فــــي تحقیــــق التـــدفقات النقدیــــة معــــدل 

  ةن وخمســون مـــر یقــق خســـارة اكبــر مـــن الــربح الحــالي بـــاثنمــرة أي ان المصــرف فـــي حــال ح ٥٢.٣٧
قـوة مؤشـر  إلـى إضـافةستنعدم التدفقات النقدیة التشغیلیة وهذا ما یجعل المصرف بعیـدا عـن الفشـل ، 

 % .٥٧موجوداته لتحقیق التدفقات النقدیة وبلغت نسبته عمال كفاءة المصرف في است
، وهـذا مـا یتفــق % ١٦بــه مـن الفشـل المـالي وبقیمــة السـالبة لمصــرف الاسـتثمار الـى قر  Zتشـیر قیمـة  - ٧

مع مؤشرات التدفقات النقدیة اذ حقق مؤشر جـودة الاربـاح ضـعف فـي تحقیـق التـدفقات النقدیـة بنسـبة 
ـــدفقات  ٢.٣٥ ـــربح الحـــالي مـــرتین ســـتنعدم الت مـــرة أي ان المصـــرف فـــي حـــال حقـــق خســـارة تعـــادل ال

موجوداتــه  عمالى ضــعف كفــاءة المصــرف فــي اســتالــ إضــافةالفشــل المــالي ، بالنقدیــة ویكــون مهــدد 
، ومشـــاكل كفایـــة التـــدفقات النقدیـــة % ١٤لتحقیـــق التـــدفقات النقدیـــة التشـــغیلیة وبنســـبة ضـــعیفة بلغـــت 

 % .١٨، وقوة مؤشر خطورة تسدید فوائد الدیون %  ٢٠لتسدید الدیون بنسبة متدنیة  
، وهــذا مــا % ١٥فشـل المــالي وبقیمــة الســالبة لمصــرف الشـرق الاوســط الــى قربــه مــن ال Zتشـیر قیمــة  - ٨

موجوداتـه لتحقیـق  عمالیتفق مع اغلب مؤشرات التدفقات النقدیة اذ بلغت نسبة مؤشر كفاءته فـي اسـت
ــــة وبنســــبة  ــــة   % ١٦التــــدفقات النقدی ــــدیون بنســــبة متدنی ــــة لتســــدید ال ــــدفقات النقدی ــــة الت ، ومشــــاكل كفای

 .% ١٨، وقوة مؤشر خطورة تسدید فوائد الدیون %  ١٨
یتفـق مـع  ، وهـذا مـا لا% ٨السـالبة لمصـرف بغـداد الـى قربـه مـن الفشـل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمة  - ٩

 ٦.٥مؤشــرات التــدفقات النقدیــة اذ بلغــت نســبة مؤشــر جــودة الاربــاح فــي تحقیــق التــدفقات النقدیــة الــى 
مـن سـتة مــرات  مـرة الـى امكانیـة فقـدان التـدفقات النقدیـة التشـغیلیة فــي حـال تحقـق خسـارة تعـادل اكثـر

الموجــودات فــي تحقیــق التــدفقات النقدیــة بنســبة غیــر عمال ونصــف الــربح الحــالي ، مقابــل كفــاءة اســت
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الـى خطـورة قـدرة المصـرف مـن تسـدید الـدیون مـن خـلال التـدفقات النقدیـة كـون  ةاضـاف%   ٢٧جیدة 
 .لدیون مصرف بغداد % ٣٢التدفقات النقدیة تعادل اقل من 

یتفــق  ، وهــذا مــا لا% ١٧لمصـرف بابــل الــى قربــه مـن الفشــل المــالي وبقیمـة الســالبة  Zتشـیر قیمــة  -١٠
مع اغلب مؤشـرات التـدفقات النقدیـة التشـغیلیة مـن خـلال ارتفـاع مؤشـر جـودة الاربـاح فـي تحقیـق التـدفقات 

% ٦٩مــرة ومؤشــر كفایــة التــدفقات النقدیــة التشــغیلیة مــن تســدید الــدیون والتــي تحقــق نســبة  ١٠.٩٣النقدیــة 
الموجـــودات فــي تحقیــق التــدفقات النقدیـــة  عمالون المصــرف بــالرغم مـــن ضــعف مؤشــر كفــاءة اســتمــن دیــ
  % .٤٧بنسبة 

  ٢٠٠٩للمصارف عینة البحث  لسنة  مؤشرات قائمة التدفقات النقدیةو  )Z(قیمة دالة التنبؤ )٥(جدول 
  (%)مؤشرات التدفقات النقدیة   (%) Kidaنموذج 

اسم 
قیمة   X1 X2  X3 X4 X5  المصرف

Z  
النشاط 
  التشغیلي

 

العائد على 
الموجودات من 
التدفق النقدي 

  التشغیلي

التدفق 
النقدي 
 التشغیلي

كفایة 
التدفقات 
النقدیة 
 التشغیلیة

الفوائد 
 المدفوعة

المصرف 
 0.53 0.03 0.18 0.02 0.75 0.15 0.03 0.04 0.15 0.28 0.02  التجاري

مصرف 
 -0.23 -0.12 -0.59 -0.07 -0.94 0.18 0.08 0.05 0.24 0.32 0.08  اشور

مصرف 
 0.01 0.79 6.44 0.43 14.52 0.06 0.13 0.03 0.41 0.34 0.03  الاتحاد

المصرف 
 0.71 0.07 0.42 0.03 4.02 0.07 0.15 0.03 0.57 0.51 0.01  الاھلي

مصرف 
 0.03 0.08 0.96 0.06 1.57 -0.11 0.18 0.03 0.45 0.14 0.04  المتحد

مصرف 
 0.03 0.62 2.97 0.37 9.07 -0.05 0.11 0.06 0.44 0.29 0.04  الاقتصاد

مصرف 
 0.16 0.19 1.75 0.13 5.62 -0.15 0.22 0.03 0.56 0.20 0.02  الاستثمار

مصرف 
الشرق 
  الاوسط

0.02 0.07 0.35 0.03 0.17 0.12- 3.23 0.07 1.06 0.08 0.33 

مصرف 
 0.02 0.49 8.26 0.42 18.24 0.05 0.16 0.02 0.18 0.07 0.02  بغداد

 0.14 0.42 3.76 0.28 11.08 -0.16 0.21 0.03 0.56 0.21 0.03  مصرف بابل

  ٢٠٠٩اعداد الباحث بالاعتماد على التقاریر السنویة للمصارف لسنة / المصدر 
  ) ٥(مناقشة وتحلیل  نتائج الجدول 

، وهـذا مـا لا % ١٥الموجبة للمصـرف التجـاري  الـى ابتعـاده عـن الفشـل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمة  - ١
 یتفق مع اغلب مؤشرات التدفقات النقدیة للمصرف اذ یحقق مؤشـر جـودة اربـاح المصـرف نسـبة غیـر

أي ان المصــرف یحتــاج الــى خســارة اقــل مــن الــربح الحــالي  ٠.٧٥مقبولــة للنشــاط التشــغیلي والبالغــة 
ـــاءة ـــة التشـــغیلیة لیواجـــه الفشـــل المـــالي ، مقابـــل ضـــعف كف ـــه النقدی ـــى تنعـــدم تدفقات المصـــرف فـــي  حت

و انخفاض مؤشر العائـد علـى الموجـودات مـن التـدفق النقـدي التشـغیلي % ١٨استحصال النقد بنسبة 
أي مســاهمة الموجــودات فــي تحقیــق التــدفقات النقدیــة التشــغیلیة لــیس بالمســتوى % ٢اذ بلغــت نســبته 

 .الجید 
، وهـذا مـا لا یتفـق % ١٨الموجبة لمصرف اشور الى ابتعاده عن الفشل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمة  - ٢

ـــق  ـــدفقات النقدیـــة للمصـــرف اذ بلغـــت نســـبة مســـاهمة موجـــودات المصـــرف فـــي تحقی مـــع مؤشـــرات الت
موجوداتــه لتحقیــق  عمالأي ان المصــرف لا یمتلــك الكفــاءة فــي اســت% ٧-التــدفقات النقدیــة التشــغیلیة 



  

 ٣٢٩

 أربــاحضــعف  مؤشــر جــودة  إلـى إضــافةالتـدفقات النقدیــة التشــغیلیة بســبب التـدفقات النقدیــة الســالبة ، 
 % .٩-المصرف والبالغة  

، وهـذا مـا یتفــق % ٦الموجبـة لمصــرف الاتحـاد الـى ابتعــاده مـن الفشـل المـالي  وبقیمــة  Zتشـیر قیمـة  - ٣
مـع مؤشـرات التـدفقات النقدیـة التــي توضـح تحقیـق المصـرف جـودة الــربح فـي تحقیـق التـدفقات النقدیــة 

كفــاءة المصــرف  إلــى إضــافة،%  ٧٩فقات النقدیــة وبنســبة وقدرتــه علــى تســدید الــدیون مــن خــلال التــد
 % .٤٣بلغت  إذموجوداته لتحقیق التدفقات النقدیة التشغیلیة  عالفي است

، وهـذا مـا  لا یتفـق % ٧السالبة للمصرف الاهلي الى ابتعاده من الفشل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمة  - ٤
المصــرف علــى تســدید الــدیون بالاعتمــاد  مــع اغلــب مؤشــرات التــدفقات النقدیــة مــن خــلال مؤشــر قــدرة

الموجــودات فــي  عمالســتفــي ا،وضــعف كفــاءة المصــرف % ٧علــى التــدفقات النقدیــة اذ بلغــت نســبتها 
 % .٣تحقیق التدفقات النقدیة التشغیلیة اذ بلغت نسبتها 

ع ، وهـذا مـا یتفـق مـ% ١١السالبة للمصرف المتحد الى قربـه مـن الفشـل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمة  - ٥
الموجـودات فـي تحقیـق تـدفقات نقدیـة نســبة  عمالمؤشـرات التـدفقات النقدیـة اذا حقـق مؤشـر كفـاءة اســت

وضـــعف امكانیـــة  ١.٥ضـــعف مؤشـــر جـــودة الاربـــاح بنســـبة   إلـــى إضـــافة% ٦ إلـــىمتدنیـــة وصـــلت 
 % .٨تسدید الدیون من خلال التدفقات النقدیة التشغیلیة  وبنسبة 

، وهـذا مـا لا یتفـق % ٥تصـاد الـى قربـه مـن الفشـل المـالي وبقیمـة السـالبة لمصـرف الاق Zتشیر قیمـة  - ٦
 ٩.٠٧مع مؤشرات التـدفقات النقدیـة اذ حقـق مؤشـر جـودة الاربـاح فـي تحقیـق التـدفقات النقدیـة معـدل 

مــرة أي ان المصــرف فــي حــال حقــق خســارة اكبــر مــن الــربح الحــالي بتســع مــرات  ســتنعدم التــدفقات 
عــل المصــرف بعیــدا عــن الفشــل لكــن مــع انخفــاض المؤشــر عــن الســنة النقدیــة التشــغیلیة وهــذا مــا یج

 % .٦٢الى كفایة التدفقات النقدیة التشغیلیة  لتسدید دیون المصرف  و بنسبة  ةالسابقة ، اضاف
، وهـذا مـا یتفــق % ١٥السـالبة لمصــرف الاسـتثمار الـى قربــه مـن الفشـل المـالي وبقیمــة  Zتشـیر قیمـة  - ٧

موجوداتـــه لتحقیـــق  عمال، اذ یتبـــین ضـــعف كفـــاءة المصـــرف فـــي اســـت مـــع مؤشـــرات التـــدفقات النقدیـــة
، ومشـــاكل كفایـــة التـــدفقات النقدیـــة لتســـدید % ١٣التـــدفقات النقدیـــة التشـــغیلیة وبنســـبة ضـــعیفة بلغـــت 

، مقابـل جـودة الاربـاح % ١٦، وقـوة مؤشـر خطـورة تسـدید فوائـد الـدیون %  ١٩الدیون بنسبة متدنیة  
 .مرة  ٥.٦ة بنسبة في تحقیق التدفقات النقدی

، وهــذا مــا % ١٢الســالبة لمصــرف الشـرق الاوســط الــى قربــه مــن الفشـل المــالي وبقیمــة  Zتشـیر قیمــة  - ٨
موجوداتـه لتحقیـق عمال یتفق مع اغلب مؤشرات التدفقات النقدیة اذ بلغت نسبة مؤشر كفاءته فـي اسـت

، %  ٨د الـدیون بنســبة متدنیــة ، ومشــاكل كفایــة التـدفقات النقدیــة لتســدی% ٧التـدفقات النقدیــة وبنسـبة 
 % . ٣٣وقوة مؤشر خطورة تسدید فوائد الدیون 

، وهـذا مـا یتفـق مـع % ٥الموجبة لمصرف بغـداد الـى ابتعـاده مـن الفشـل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمة  - ٩
 ١٨.٢مؤشرات التدفقات النقدیة اذ بلغت نسـبة مؤشـر جـودة الاربـاح فـي تحقیـق التـدفقات النقدیـة الـى 

امكانیة فقدان التدفقات النقدیة التشغیلیة فـي حـال تحقـق خسـارة تعـادل اكثـر مـن ثمانیـة عشـر مرة الى 
%   ٤٢الموجـودات فـي تحقیـق التـدفقات النقدیـة بنسـبة  عمالمرة مـن الـربح الحـالي ، مقابـل كفـاءة اسـت



  

 ٣٣٠

ــدیون مــن خــلال التــدفقات النقدیــة كــون التــدفقات النقدیــة  إلــى إضــافة تعــادل قــدرة المصــرف لتســدید ال
 .من دیون مصرف بغداد %  ٤٢حوالي 

یتفــق  ، وهــذا مــا لا% ١٦الســالبة لمصـرف بابــل الــى قربــه مـن الفشــل المــالي وبقیمـة  Zتشـیر قیمــة  -١٠
مع اغلب مؤشـرات التـدفقات النقدیـة التشـغیلیة مـن خـلال ارتفـاع مؤشـر جـودة الاربـاح فـي تحقیـق التـدفقات 

% ٤٢لنقدیــة التشــغیلیة مــن تســدید الــدیون والتــي تحقــق نســبة مــرة ومؤشــر كفایــة التــدفقات ا ١١.٠٨النقدیــة 
الموجـــودات فــي تحقیــق التــدفقات النقدیـــة  عمالمــن دیــون المصــرف بــالرغم مـــن ضــعف مؤشــر كفــاءة اســت

  % .٢٨بنسبة 
  ٢٠١٠للمصارف عینة البحث  لسنة  مؤشرات قائمة التدفقات النقدیةو  )Z(قیمة دالة التنبؤ )٦(جدول 

  (%)شرات التدفقات النقدیة مؤ  (%) Kidaنموذج 

اسم 
قیمة   X1 X2  X3 X4 X5  المصرف

Z  
النشاط 
  التشغیلي

 

العائد على 
الموجودات من 
التدفق النقدي 

  التشغیلي

التدفق 
النقدي 
 التشغیلي

كفایة 
التدفقات 
النقدیة 
 التشغیلیة

الفوائد 
 المدفوعة

المصرف 
 -0.70 -0.03 -0.11 -0.01 -0.22 0.14 0.06 0.06 0.29 0.36 0.07  التجاري

مصرف 
 -0.04 -0.48 -1.95 -0.22 -3.41 0.21 0.11 0.05 0.43 0.51 0.07  اشور

مصرف 
 -0.03 -0.46 -1.18 -0.20 -2.36 0.17 0.13 0.08 0.54 0.57 0.09  الاتحاد

المصرف 
 0.06 0.41 2.95 0.21 16.48 0.08 0.16 0.03 0.47 0.41 0.01  الاھلي

مصرف 
 -0.29 -0.02 -0.14 -0.01 -0.19 0.04 0.11 0.05 0.33 0.23 0.08  المتحد

مصرف 
 0.03 0.44 3.05 0.30 7.39 -0.04 0.09 0.05 0.31 0.19 0.04  الاقتصاد

مصرف 
 0.07 0.29 2.19 0.19 5.49 -0.5 0.16 0.04 0.44 0.24 0.04  الاستثمار

مصرف 
الشرق 
  الاوسط

0.02 0.07 0.34 0.03 0.16 0.12- 9.73 0.17 2.98 0.20 0.10 

مصرف 
 0.04 0.20 2.88 0.18 10.43 -0.13 0.16 0.03 0.34 0.06 0.02  بغداد

 0.18 0.31 2.76 0.22 8.70 -0.14 0.19 0.04 0.50 0.18 0.03  مصرف بابل

  ٢٠١٠اعداد الباحث بالاعتماد على التقاریر السنویة للمصارف لسنة / المصدر 
  ) 6(مناقشة وتحلیل  نتائج الجدول 

، وهـذا مـا لا % ١٤الموجبة للمصرف التجاري  الى ابتعاده عـن الفشـل المـالي  وبقیمـة  Zقیمة  تشیر - ١
 یتفق مع اغلب مؤشرات التدفقات النقدیة للمصرف اذ یحقق مؤشـر جـودة اربـاح المصـرف نسـبة غیـر

ــة للنشــاط التشــغیلي بالســالب والبالغــة  ــم یســاهم بتحقیــق  ٠.٢٢مقبول أي ان الــربح الحــالي للمصــرف ل
مواجـه الفشـل المـالي ، مقابـل ضـعف كفـاءة المصـرف فـي استحصـال  لإمكانیـةتدفقات نقدیة تشـغیلیة 
و انخفـاض مؤشـر العائـد علـى الموجـودات مـن التـدفق النقـدي التشـغیلي % ١١النقد بالسـالب والبالغـة 

ر أي مســاهمة الموجـــودات فـــي تحقیـــق التــدفقات النقدیـــة التشـــغیلیة غیـــ% ١بالســالب اذ بلغـــت نســـبته 
 .كفوءة 

، وهـذا مـا لا یتفـق % ٢١الموجبة لمصرف اشور الى ابتعاده عن الفشل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمة  - ٢
ـــق  ـــدفقات النقدیـــة للمصـــرف اذ بلغـــت نســـبة مســـاهمة موجـــودات المصـــرف فـــي تحقی مـــع مؤشـــرات الت

ه لتحقیـق موجوداتـ عمالأي ان المصـرف لا یمتلـك الكفـاءة فـي اسـت% ٢٢-التدفقات النقدیة التشغیلیة 



  

 ٣٣١

ضــعف  مؤشــر جــودة اربــاح  إلـى إضــافةالتـدفقات النقدیــة التشــغیلیة بســبب التـدفقات النقدیــة الســالبة ، 
 % .٣٤١-المصرف والبالغة  

، وهــذا مــا لا % ١٧الموجبــة لمصــرف الاتحــاد الــى ابتعــاده مــن الفشــل المــالي  وبقیمــة  Zتشــیر قیمــة  - ٣
ـــة التـــي توضـــح عـــدم ـــدفقات النقدی ـــربح فـــي تحقیـــق  یتفـــق مـــع مؤشـــرات الت ـــق المصـــرف جـــودة ال تحقی

ــدیون مــن خــلال التــدفقات النقدیــة وبنســبة   إضــافة،%  ١١٨-التــدفقات النقدیــة وقدرتــه علــى تســدید ال
-موجوداتــه لتحقیــق التــدفقات النقدیــة التشــغیلیة اذ بلغــت  عمالضــعف كفــاءة المصــرف فــي اســت  إلــى
٢٠. % 

، وهـذا مـا  یتفـق % ٨ه مـن الفشـل المـالي وبقیمـة الموجبـة للمصـرف الاهلـي الـى ابتعـاد Zتشیر قیمـة  - ٤
مــع اغلــب مؤشــرات التــدفقات النقدیــة مــن خــلال مؤشــر قــدرة المصــرف علــى تســدید الــدیون بالاعتمــاد 

،وجــودة اربــاح المصــرف فــي تحقیــق التــدفقات النقدیــة % ٤١علــى التــدفقات النقدیــة اذ بلغــت نســبتها 
 .لیة جداأي نسبة عا%  ١٦٤٨التشغیلیة اذ بلغت نسبتها 

، وهـذا مـا لا یتفـق % ٤الموجبة للمصرف المتحد الى ابتعاده مـن الفشـل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمة  - ٥
الموجــودات فــي تحقیــق تــدفقات نقدیــة  عمالمــع مؤشــرات التــدفقات النقدیــة اذا حقــق مؤشــر كفــاءة اســت

عف وضــ% ١٩-ضــعف مؤشــر جــودة الاربــاح بنســبة   إلــى إضــافة% ١- إلــىنســبة متدنیــة وصــلت 
 % .٢-امكانیة تسدید الدیون من خلال التدفقات النقدیة التشغیلیة  وبنسبة 

، وهـذا مـا لا یتفـق % ٤السـالبة لمصـرف الاقتصـاد الـى قربـه مـن الفشـل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمـة  - ٦
 ٧.٣٩مع مؤشرات التـدفقات النقدیـة اذ حقـق مؤشـر جـودة الاربـاح فـي تحقیـق التـدفقات النقدیـة معـدل 

ان المصــرف فــي حــال حقــق خســارة اكبــر مــن الــربح الحــالي بســبع مــرات  ســتنعدم التــدفقات مــرة أي 
عــن الفشــل لكــن مــع انخفــاض المؤشــر عــن الســنة  النقدیــة التشــغیلیة وهــذا مــا یجعــل المصــرف بعیــداً 

كفایــة التــدفقات النقدیــة التشــغیلیة  لتســدید دیــون المصــرف  و  إلــى إضــافةالســابقة وبشــكل مســتمر ، 
 . %٤٤بنسبة 

، وهـذا مـا یتفـق مـع % ٥السالبة لمصرف الاستثمار الى قربه من الفشل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمة  - ٧
موجوداتـه لتحقیـق التـدفقات  عمالمؤشرات التدفقات النقدیة ، اذ یتبین ضعف كفاءة المصـرف فـي اسـت

ید الـدیون بنسـبة ، ومشـاكل كفایـة التـدفقات النقدیـة لتسـد% ١٩النقدیة التشغیلیة وبنسبة ضعیفة بلغـت 
 .مرة  ٥.٤، مقابل جودة الارباح في تحقیق التدفقات النقدیة بنسبة % ٢٩متدنیة  

، وهــذا مــا % ١٢الســالبة لمصــرف الشـرق الاوســط الــى قربــه مــن الفشـل المــالي وبقیمــة  Zتشـیر قیمــة  - ٨
ه لتحقیـق موجوداتـ عمالیتفق مع اغلب مؤشرات التدفقات النقدیة اذ بلغت نسبة مؤشر كفاءته فـي اسـت

%  ٢٠، ومشــاكل كفایــة التــدفقات النقدیــة لتســدید الــدیون بنســبة متدنیــة% ١٧التــدفقات النقدیــة وبنســبة 
 % . ١٠، وقوة مؤشر خطورة تسدید فوائد الدیون 

، وهـذا مــا یتفــق مــع % ١٣الســالبة لمصـرف بغــداد الــى قربــه مـن الفشــل المــالي وبقیمــة  Zتشـیر قیمــة  - ٩
الموجــودات فــي تحقیــق التــدفقات  عمالیــة مــن خــلال ضــعف كفــاءة اســتاغلــب مؤشــرات التــدفقات النقد

ضــعف قــدرة المصـرف لتســدید الــدیون مـن خــلال التــدفقات النقدیــة  إلـى إضــافة%   ١٨النقدیـة بنســبة 
 .من دیون مصرف بغداد %  ٢٠كون التدفقات النقدیة تعادل حوالي 
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، وهــذا مــا یتفــق % ١٤وبقیمــة  الســالبة لمصــرف بابــل الــى قربــه مــن الفشــل المــالي Zتشــیر قیمــة  -١٠
مع اغلـب مؤشـرات التـدفقات النقدیـة التشـغیلیة مـن خـلال مؤشـر كفایـة التـدفقات النقدیـة التشـغیلیة مـن 

 عمالضـعف مؤشـر كفـاءة اسـت إلـى إضافةمن دیون المصرف % ٣١تسدید الدیون والتي تحقق نسبة 
ـــدفقات النقدیـــة بنســـبة  ـــق الت ـــدیون ،  وقـــوة مؤشـــ% ٢٢الموجـــودات فـــي تحقی ـــد ال ر خطـــورة تســـدید فوائ

١٨.%  
  ٢٠١١للمصارف عینة البحث  لسنة  مؤشرات قائمة التدفقات النقدیةو  )Z(قیمة دالة التنبؤ )٧(جدول 

  (%)مؤشرات التدفقات النقدیة   (%) Kidaنموذج 

اسم 
قیمة   X1 X2  X3 X4 X5  المصرف

Z  
النشاط 
  التشغیلي

 

العائد على 
الموجودات من 
التدفق النقدي 

  تشغیليال

التدفق 
النقدي 
 التشغیلي

كفایة 
التدفقات 
النقدیة 
 التشغیلیة

الفوائد 
 المدفوعة

المصرف 
 0.15 0.07 0.47 0.03 0.92 0.10 0.12 0.03 0.53 0.51 0.03  التجاري

مصرف 
 0.05 0.16 0.69 0.08 1.34 0.01 0.17 0.05 0.59 0.42 0.06  اشور

مصرف 
 0.03 0.44 3.38 0.24 7.77 -0.06 0.16 0.03 0.55 0.34 0.03  الاتحاد

المصرف 
 0.06 0.32 1.95 0.14 8.62 0.05 0.16 0.03 0.66 0.56 0.02  الاھلي

مصرف 
 -0.00 -0.32 -1.33 -0.20 -2.66 -0.07 0.06 0.07 0.39 0.25 0.08  المتحد

مصرف 
 0.03 0.41 3.55 0.28 9.29 -0.04 0.10 0.04 0.33 0.19 0.03  الاقتصاد

مصرف 
 0.08 0.26 2.26 0.16 4.61 -0.04 0.13 0.03 0.40 0.23 0.04  تثمارالاس

مصرف 
الشرق 
  الاوسط

0.03 0.11 0.26 0.03 0.11 0.04- 1.99 0.07 0.91 0.08 0.23 

مصرف 
 -0.07 -0.15 -1.28 -0.12 -4.27 -0.11 0.14 0.04 0.32 0.08 0.03  بغداد

 -0.55 -0.09 -0.83 -0.05 -2.56 -0.07 0.15 0.03 0.48 0.28 0.02  مصرف بابل

  ٢٠١١اعداد الباحث بالاعتماد على التقاریر السنویة للمصارف لسنة / المصدر 
  ) ٧(مناقشة وتحلیل  نتائج الجدول 

، وهـذا مـا لا % ١٠الموجبة للمصرف التجاري  الى ابتعاده عـن الفشـل المـالي  وبقیمـة  Zتشیر قیمة  - ١
 للمصرف اذ یحقق مؤشـر جـودة اربـاح المصـرف نسـبة غیـر یتفق مع اغلب مؤشرات التدفقات النقدیة

أي ان الـــربح الحـــالي للمصـــرف لـــم یســـاهم بتحقیـــق تـــدفقات  ٠.٩٢مقبولـــة للنشـــاط التشـــغیلي والبالغـــة 
نقدیــة تشــغیلیة وعــدم قــدرة المصــرف علــى الاســتمرار فــي حــال تعــرض لخســارة اقــل مــن الــربح الحــالي 

و % ٤٧ف كفـاءة المصـرف فـي استحصـال النقـد والبالغـة مواجه الفشل المالي ، مقابـل ضـع لإمكانیة
ــــد علــــى الموجــــودات مــــن التــــدفق النقــــدي التشــــغیلي اذ بلغــــت نســــبته  ــر العائ أي % ٣انخفــــاض مؤشــ

 .مساهمة الموجودات في تحقیق التدفقات النقدیة التشغیلیة بمستوى ضعیف  
، وهـذا مـا لا یتفـق % ١یمـة الموجبـة لمصـرف اشـور الـى ابتعـاده عـن الفشـل المـالي وبق Zتشیر قیمة  - ٢

ـــق  ـــدفقات النقدیـــة للمصـــرف اذ بلغـــت نســـبة مســـاهمة موجـــودات المصـــرف فـــي تحقی مـــع مؤشـــرات الت
موجوداتـــه لتحقیـــق  عمالأي ان المصـــرف لا یمتلـــك الكفــاءة فـــي اســـت% ٨التــدفقات النقدیـــة التشـــغیلیة 

، % ١٣٤والبالغــة   ضــعف  مؤشــر جــودة اربــاح المصــرف إلــى إضــافةالتــدفقات النقدیــة التشــغیلیة ، 
 %.١٦وضعف كفایة التدفقات النقدیة في تسدید الدیون المترتبة على المصرف وبنسبة ضعیفة 
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، وهــذا مــا لا یتفــق % ٦الســالبة لمصــرف الاتحـاد الــى قربــه مــن الفشــل المـالي  وبقیمــة  Zتشـیر قیمــة  - ٣
ق التـدفقات النقدیــة مـع مؤشـرات التـدفقات النقدیـة التــي توضـح تحقیـق المصـرف جـودة الــربح فـي تحقیـ

 % .٤٤، وقدرته على تسدید الدیون من خلال التدفقات النقدیة وبنسبة % ٧٧٧بنسبة 
، وهـذا مـا  یتفـق % ٥الموجبـة للمصـرف الاهلـي الـى ابتعـاده مـن الفشـل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمـة  - ٤

بالاعتمــاد مــع اغلــب مؤشــرات التــدفقات النقدیــة مــن خــلال مؤشــر قــدرة المصــرف علــى تســدید الــدیون 
،وجــودة اربــاح المصــرف فــي تحقیــق التــدفقات النقدیــة % ٣٢علــى التــدفقات النقدیــة اذ بلغــت نســبتها 

 .أي نسبة عالیة %  ٨٢٦التشغیلیة اذ بلغت نسبتها 
، وهـذا مــا یتفـق مــع % ٧الســالبة للمصـرف المتحــد الـى قربـه مــن الفشـل المــالي وبقیمـة  Zتشـیر قیمـة  - ٥

الموجـودات فـي تحقیـق تـدفقات نقدیـة نســبة عمال ا حقـق مؤشـر كفـاءة اســتمؤشـرات التـدفقات النقدیـة اذ
وضـــعف % ٢٦٦-ضـــعف مؤشـــر جـــودة الاربـــاح بنســـبة   إلـــى إضـــافة% ٢٠-متدنیـــة وصـــلت الـــى 

 % .٣٢-امكانیة تسدید الدیون من خلال التدفقات النقدیة التشغیلیة  وبنسبة 
، وهـذا مـا لا یتفـق % ٤المـالي وبقیمـة  السـالبة لمصـرف الاقتصـاد الـى قربـه مـن الفشـل Zتشیر قیمـة  - ٦

 ٩.٢٩مع مؤشرات التـدفقات النقدیـة اذ حقـق مؤشـر جـودة الاربـاح فـي تحقیـق التـدفقات النقدیـة معـدل 
مــرة أي ان المصــرف فــي حــال حقــق خســارة اكبــر مــن الــربح الحــالي بتســع مــرات  ســتنعدم التــدفقات 

كفایــة التــدفقات النقدیــة  إلــى ةضــافاشــل  ، النقدیــة التشــغیلیة وهــذا مــا یجعــل المصــرف بعیــدا عــن الف
 % .٤١التشغیلیة  لتسدید دیون المصرف  و بنسبة 

، وهـذا مـا یتفـق مـع % ٤السالبة لمصرف الاستثمار الى قربه من الفشل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمة  - ٧
فقات موجوداتـه لتحقیـق التـد عمالمؤشرات التدفقات النقدیة ، اذ یتبین ضعف كفاءة المصـرف فـي اسـت

، ومشـاكل كفایـة التـدفقات النقدیـة لتسـدید الـدیون بنسـبة % ١٦النقدیة التشغیلیة وبنسبة ضعیفة بلغـت 
 .مرة  ٤.٦، مقابل جودة الارباح في تحقیق التدفقات النقدیة بنسبة % ٢٦متدنیة  

، وهــذا مــا % ٤الســالبة لمصــرف الشــرق الاوســط الــى قربــه مــن الفشــل المــالي وبقیمــة  Zتشــیر قیمــة  - ٨
موجوداتـه لتحقیـق  عمالیتفق مع اغلب مؤشرات التدفقات النقدیة اذ بلغت نسبة مؤشر كفاءته فـي اسـت

%  ٨، ومشــاكل كفایــة التــدفقات النقدیــة لتســدید الــدیون بنســبة متدنیــة   % ٧التــدفقات النقدیــة وبنســبة 
 % . ٢٣، وقوة مؤشر خطورة تسدید فوائد الدیون 

، وهـذا مــا یتفــق مــع % ١١الــى قربــه مـن الفشــل المــالي وبقیمــة  الســالبة لمصـرف بغــداد Zتشـیر قیمــة  - ٩
اغلــب مؤشــرات التــدفقات النقدیــة والســبب یعــود للتــدفقات النقدیــة التشــغیلیة الســالبة مــن خــلال ضــعف 

ضــعف قـــدرة  إلــى إضــافة%   ١٢-الموجــودات فـــي تحقیــق التــدفقات النقدیــة بنســـبة عمال كفــاءة اســت
%   ١٥-تــدفقات النقدیــة كــون التــدفقات النقدیــة تعــادل حــوالي المصــرف لتســدید الــدیون مــن خــلال ال

 .من دیون مصرف بغداد 
، وهـذا مـا یتفـق مـع % ٧السالبة لمصرف بابـل الـى قربـه مـن الفشـل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمة  -١٠

اغلــب مؤشــرات التــدفقات النقدیــة التشــغیلیة بســبب التـــدفقات النقدیــة الســالبة مــن خــلال مؤشــر كفایـــة 
 إلـى إضـافةمـن دیـون المصـرف % ٩-النقدیة التشغیلیة من تسدید الدیون والتي تحقق نسبة  التدفقات
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،  وقــوة مؤشــر % ٥-الموجــودات فــي تحقیــق التــدفقات النقدیــة بنســبة  عمالضــعف مؤشــر كفــاءة اســت
  %.٥٥خطورة تسدید فوائد الدیون 

  ٢٠١٢ارف عینة البحث  لسنة للمص مؤشرات قائمة التدفقات النقدیةو  )Z(قیمة دالة التنبؤ )٨(جدول 
  (%)مؤشرات التدفقات النقدیة   (%) Kidaنموذج 

اسم 
قیمة   X1 X2  X3 X4 X5  المصرف

Z  
النشاط 
  التشغیلي

 

العائد على 
الموجودات من 
التدفق النقدي 

  التشغیلي

التدفق 
النقدي 
 التشغیلي

كفایة 
التدفقات 
النقدیة 
 التشغیلیة

الفوائد 
 المدفوعة

المصرف 
 0.03 0.28 1.72 0.14 2.91 0.04 0.13 0.04 0.50 0.40 0.05  التجاري

مصرف 
 0.15 0.08 0.28 0.03 0.40 0.44 0.08 0.05 0.41 0.74 0.08  اشور

مصرف 
 0.002 0.92 10.79 0.74 20.65 -0.14 0.16 0.03 0.41 0.10 0.04  الاتحاد

المصرف 
 0.03 0.57 3.49 0.31 5.68 -0.08 0.21 0.04 0.66 0.36 0.06  الاھلي

مصرف 
 0.01 0.10 0.57 0.05 0.69 0.15 0.08 0.04 0.30 0.33 0.08  المتحد

مصرف 
 0.03 0.48 10.16 0.34 5.81 -0.05 0.07 0.02 0.33 0.17 0.06  الاقتصاد

مصرف 
 0.50 0.03 0.30 0.02 0.68 -0.04 0.12 0.03 0.35 0.19 0.03  الاستثمار

مصرف 
الشرق 
  الاوسط

0.04 0.12 0.37 0.03 0.15 0.09- 4.14 0.14 2.03 0.19 0.10 

مصرف 
 0.06 0.13 2.24 0.11 4.74 -0.12 0.17 0.02 0.37 0.08 0.02  بغداد

 0.10 0.43 4.54 0.27 13.96 -0.09 0.19 0.03 0.52 0.25 0.02  مصرف بابل

  ٢٠١٢اعداد الباحث بالاعتماد على التقاریر السنویة للمصارف لسنة / المصدر 
  ) ٨(تحلیل  نتائج الجدول مناقشة و 

، وهــذا مــا  % ٤الموجبــة للمصــرف التجــاري  الــى ابتعــاده عــن الفشــل المــالي  وبقیمــة  Zتشــیر قیمــة  - ١
یتفــق مـــع اغلــب مؤشـــرات التـــدفقات النقدیــة للمصـــرف اذ یحقــق مؤشـــر جـــودة اربــاح المصـــرف نســـبة 

اهم بتحقیـق تـدفقات نقدیـة أي ان الربح الحـالي للمصـرف یسـ% ٢٩١مقبولة للنشاط التشغیلي والبالغة 
تشغیلیة مما یساعد على قدرة المصرف على الاستمرار لمواجه الفشـل المـالي ، وكفـاءة المصـرف فـي 

، مقابــــل انخفـــاض مؤشــــر العائـــد علــــى الموجـــودات مــــن التــــدفق %  ١٧٢استحصـــال النقــــد والبالغـــة 
تـدفقات النقدیـة التشـغیلیة أي مساهمة الموجودات في تحقیـق ال% ١٤النقدي التشغیلي اذ بلغت نسبته 

 .بمستوى ضعیف  
، وهـذا مـا لا یتفـق % ٤٤شور الى ابتعاده عن الفشل المـالي وبقیمـة آالموجبة لمصرف  Zتشیر قیمة  - ٢

ـــق  ـــدفقات النقدیـــة للمصـــرف اذ بلغـــت نســـبة مســـاهمة موجـــودات المصـــرف فـــي تحقی مـــع مؤشـــرات الت
موجوداتـــه لتحقیـــق  عمالك الكفــاءة فـــي اســـتأي ان المصـــرف لا یمتلـــ% ٣التــدفقات النقدیـــة التشـــغیلیة 

، % ٤٠المصـــرف والبالغـــة   أربـــاحضـــعف  مؤشـــر جـــودة  إضـــافة إلـــىالتـــدفقات النقدیـــة التشـــغیلیة ، 
 %.٨وضعف كفایة التدفقات النقدیة في تسدید الدیون المترتبة على المصرف وبنسبة ضعیفة 

، وهـذا مـا لا یتفـق % ١٤الي  وبقیمـة السالبة لمصرف الاتحاد الـى قربـه مـن الفشـل المـ Zتشیر قیمة  - ٣
مـع مؤشـرات التـدفقات النقدیـة التــي توضـح تحقیـق المصـرف جـودة الــربح فـي تحقیـق التـدفقات النقدیــة 

 %   .٦٥مرة ، وقدرته على تسدید الدیون من خلال التدفقات النقدیة وبنسبة  ٢٠.٦٥بنسبة 



  

 ٣٣٥

، وهــذا مـا  لا یتفــق % ٨لمـالي وبقیمـة الســالبة للمصـرف الاهلـي الــى قربـه مـن الفشــل ا Zتشـیر قیمـة  - ٤
مــع اغلــب مؤشــرات التــدفقات النقدیــة مــن خــلال مؤشــر قــدرة المصــرف علــى تســدید الــدیون بالاعتمــاد 

،وجــودة اربــاح المصــرف فــي تحقیــق التــدفقات النقدیــة % ٥٧علــى التــدفقات النقدیــة اذ بلغــت نســبتها 
 .مرة  أي نسبة عالیة  ٥.٦التشغیلیة اذ بلغت نسبتها 

، وهــذا مــا لا % ١٥الموجبــة للمصــرف المتحــد الــى ابتعــاده مــن الفشــل المــالي وبقیمــة  Zشــیر قیمــة ت - ٥
الموجــودات فــي تحقیــق تــدفقات  عمالیتفــق مــع مؤشــرات التــدفقات النقدیــة اذا حقــق مؤشــر كفــاءة اســت

مـــرة   ٠.٦٩ضـــعف مؤشــر جـــودة الاربــاح بنســـبة   إلــى إضـــافة% ٥ إلــىنقدیــة نســـبة متدنیــة وصـــلت 
 % .١٠كانیة تسدید الدیون من خلال التدفقات النقدیة التشغیلیة  وبنسبة وضعف ام

، وهـذا مـا لا یتفـق % ٥-السالبة لمصرف الاقتصاد الى قربه من الفشـل المـالي وبقیمـة  Zتشیر قیمة  - ٦
 ٥.٨١مع مؤشرات التـدفقات النقدیـة اذ حقـق مؤشـر جـودة الاربـاح فـي تحقیـق التـدفقات النقدیـة معـدل 

لمصــرف فــي حــال حقــق خســارة اكبــر مــن الــربح الحــالي خمــس مــرات  ســتنعدم التــدفقات مــرة أي ان ا
ـــة التشـــغیلیة وهـــذا مـــا یجعـــل المصـــرف بعیـــدا عـــن الفشـــل لكـــن مـــع اســـتمرار التـــدفقات النقدیـــة  النقدی

الـــى كفایـــة التـــدفقات النقدیـــة التشـــغیلیة  لتســـدید دیـــون المصـــرف  و  ةبالانخفـــاض التـــدریجي ، اضـــاف
 % .٤٨بنسبة 

، وهـذا مـا یتفـق مـع % ٤السالبة لمصرف الاستثمار الى قربه من الفشل المـالي وبقیمـة  Zیر قیمة تش - ٧
موجوداتـه لتحقیـق التـدفقات  عمالمؤشرات التدفقات النقدیة ، اذ یتبین ضعف كفاءة المصـرف فـي اسـت

یون بنســبة ، ومشــاكل كفایــة التــدفقات النقدیــة لتســدید الــد% ٢النقدیــة التشــغیلیة وبنســبة ضــعیفة بلغــت 
 %  .٥٠، وقوة مؤشر خطورة تسدید فوائد الدیون % ٣متدنیة  

، وهــذا مــا % ٩الســالبة لمصــرف الشــرق الاوســط الــى قربــه مــن الفشــل المــالي وبقیمــة  Zتشــیر قیمــة  - ٨
موجوداتـه لتحقیـق  عمالیتفق مع اغلب مؤشرات التدفقات النقدیة اذ بلغت نسبة مؤشر كفاءته فـي اسـت

ــــة و  ــــة   % ١٤بنســــبة التــــدفقات النقدی ــــدیون بنســــبة متدنی ــــة لتســــدید ال ــــدفقات النقدی ــــة الت ، ومشــــاكل كفای
 % . ١٠، وقوة مؤشر خطورة تسدید فوائد الدیون %  ١٩

، وهـذا مــا یتفــق مــع % ١٢الســالبة لمصـرف بغــداد الــى قربــه مـن الفشــل المــالي وبقیمــة  Zتشـیر قیمــة  - ٩
الموجـودات فــي تحقیـق التــدفقات عمال تاغلـب مؤشـرات التــدفقات النقدیـة  مــن خـلال ضــعف كفـاءة اســ

تســدید الــدیون مــن خــلال التــدفقات علــى ضــعف قــدرة المصــرف  إلــى إضــافة%   ١١النقدیــة بنســبة 
 .من دیون مصرف بغداد %   ١٣النقدیة كون التدفقات النقدیة تعادل حوالي 

ا لا یتفــق ، وهــذا مـ% ٩السـالبة لمصــرف بابـل الــى قربـه مــن الفشـل المــالي وبقیمـة  Zتشـیر قیمــة  -١٠
مع اغلـب مؤشـرات التـدفقات النقدیـة التشـغیلیة مـن خـلال مؤشـر كفایـة التـدفقات النقدیـة التشـغیلیة مـن 

قـوة مؤشـر جـودة الاربـاح فـي  إلـى إضـافةمـن دیـون المصـرف % ٤٣تسدید الدیون والتي تحقـق نسـبة 
لــدیون بنســبة مــرة ،  وقــدرة المصــرف علــى تحصــیل ا ١٣.٩تحقیــق التــدفقات النقدیــة بنســبة وبمعــدل 

٤٥. %  



  

 ٣٣٦

  خلال سنوات البحث  Kidaتصنیف المصارف الى ناجحة وفاشلة بالاعتماد على نموذج )٩(جدول 
٢٠١٢  ٢٠١١  ٢٠١٠  ٢٠٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٧  

  الفاشلة  الناجحة  الفاشلة الناجحة  الفاشلة الناجحة  الفاشلة الناجحة  الفاشلة الناجحة  الفاشلة  الناجحة
المصرف 
المصرف    التجاري

المصرف    اريالتج
المصرف    التجاري

المصرف    التجاري
المصرف    التجاري

   التجاري

مصرف   
  اشور

مصرف 
مصرف    اشور

مصرف    اشور
مصرف    اشور

مصرف    اشور
   اشور

مصرف 
مصرف     الاتحاد

  الاتحاد
مصرف 
مصرف    الاتحاد

مصرف     الاتحاد
مصرف    الاتحاد

  الاتحاد
  
 

المصرف 
المصرف    الاھلي

  الاھلي
صرف الم

المصرف    الاھلي
المصرف    الاھلي

المصرف     الاھلي
  الاھلي

مصرف  
مصرف    المتحد

مصرف    المتحد
  المتحد

مصرف 
مصرف     المتحد

  المتحد
مصرف 
   المتحد

  
 

مصرف 
مصرف    الاقتصاد

مصرف    الاقتصاد
مصرف    الاقتصاد

مصرف    الاقتصاد
مصرف    الاقتصاد

  الاقتصاد

مصرف  
مصرف    الاستثمار

مصرف    ثمارالاست
مصرف    الاستثمار

مصرف    الاستثمار
مصرف    الاستثمار

  الاستثمار

  
 

مصرف 
الشرق 
  الاوسط

 
مصرف 
الشرق 
  الاوسط

 
مصرف 
الشرق 
  الاوسط

 
مصرف 
الشرق 
  الاوسط

 
مصرف 
الشرق 
  الاوسط

 
مصرف 
الشرق 
  الاوسط

  
 

مصرف 
مصرف    بغداد

مصرف    بغداد
مصرف    بغداد

مصرف    بغداد
مصرف    بغداد

  ادبغد

مصرف  
مصرف    بابل

مصرف    بابل
مصرف    بابل

مصرف    بابل
مصرف    بابل

  بابل

  اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج البحث/ المصدر 
، هــذا حقــق ٢٠٠٧یتضــح مــن خــلال الجــدول وجــود ثمانیــة مصــارف فاشــلة بالاعتمــاد علــى بیانــات 

، بینمــا یصــنف وجــود %٦٠ة بنســبة ومؤشــرات التــدفقات النقدیــ   Kidaنسـبة توافــق بــین مخرجــات نمــوذج 
   Kida، هـذا حقـق نسـبة توافـق بـین مخرجـات نمـوذج ٢٠٠٨ثمانیة مصارف فاشلة بالاعتماد علـى بیانـات 

، هـذا ٢٠٠٩، ووجـود سـتة مصـارف فاشـلة بالاعتمـاد علـى بیانـات %٦٠ومؤشرات التدفقات النقدیة بنسبة 
، كـــذلك وجـــود %٥٠دفقات النقدیـــة بنســـبة ومؤشـــرات التـــ  Kidaحقـــق نســـبة توافـــق بـــین مخرجـــات نمـــوذج 

   Kida، هـذا حقـق نسـبة توافـق بـین مخرجـات نمـوذج ٢٠١٠خمسة مصارف فاشلة بالاعتماد على بیانات 
یؤكــد جــود ســبعة مصــارف فاشــلة، هــذا  ٢٠١١، وبالنســبة لســنة % ٥٠ومؤشــرات التــدفقات النقدیــة بنســبة 

ذلـك  إلـى إضـافة، %٦٠التـدفقات النقدیـة بنسـبة ومؤشـرات    Kidaحقق نسبة توافق بین مخرجات نمـوذج 
، هـذا حقـق نسـبة توافـق بـین مخرجـات نمـوذج  ٢٠١٢وجود سـبعة مصـارف فاشـلة بالاعتمـاد علـى بیانـات 

Kida    ٤٠ومؤشرات التدفقات النقدیة بنسبة.%  
فـي % ٥٤ومؤشـرات التـدفقات النقدیـة التشـغیلیة الـى   Kidaلیكـون المعـدل العـام لتوافـق نتـائج نمـوذج 

ـــة وتعتبـــر نســـبة جیـــدة لتحســـین اســـالیب التحلیـــل المـــالي ومتكاملـــة  ـــیم الفشـــل المـــالي للمصـــارف العراقی تقی
لمؤشـرات قائمــة الــدخل ، قائمـة المركــز المــالي ، وقائمـة التــدفقات النقدیــة وهـذا مــا لــم یؤخـذ بنظــر الاعتبــار 

ـــدخل والمیزانیـــة العمومیـــة وعـــدم ـــدفقات  كـــون التركیـــز فقـــط علـــى مؤشـــرات كشـــفي ال الاهتمـــام بمؤشـــرات الت
  .النقدیة 



  

 ٣٣٧

  ومؤشرات التدفقات النقدیة  Kidaتوافق نتائج نموذج  )١٠(جدول 
  المعدل العام  ٢٠١٢  ٢٠١١ ٢٠١٠ ٢٠٠٩  ٢٠٠٨ ٢٠٠٧  السنة   

 %54 %40 %60 %50 %50 60%  %60  النسبة

  للمصرف لكل سنة ٠/١٠في حال عدم التوافق یكون التقییم *
  صیاتالاستنتاجات والتو 

  الاستنتاجات  :أولاً 
تســاهم نمــاذج التنبــؤ بالفشــل المــالي للمصــارف فــي تحقیــق الثقــة العالیــة علــى الــرغم مــن النســب غیــر  - ١

 .العالیة لها 
على خمس نسب مالیة للفشل المـالي قـادرة علـى التمییـز بـین المصـارف الفاشـلة   Kidaیعتمد نموذج  - ٢

 .والناجحة 
 % .٥٤ق مقبولة مع مؤشرات التدفقات النقدیة والبالغة نسبة تواف Kidaحققت نتائج نموذج   - ٣
ـــین المـــالیین  - ٤ ـــة مـــانحي الائتمـــان والمحلل ـــة معرف ـــؤ  والإدارةقل ـــة بنمـــاذج التنب ـــة للمصـــارف المبحوث المالی

 .بالفشل المالي بالرغم من وجود سوق نشط وجاذب للمستثمرین 
ولكن  ،صرفت الاخرى للمتحویلها الى نقدیة افضل من الموجودا مكنان الموجودات التي ی - ٥

أن المصرف لا یمتلك یعد دلیلاً على  استثمارهادون  النقدیة بمقدار كبیر من الموجودات هاحتفاظ
 .خطط استثماریة جیدة او هناك خلل في استثماراته 

فـــي عـــدد مـــن النســـب بالفشـــل المـــالي النمـــاذج التـــي طـــورت للتنبـــؤ بعـــض  مـــع Kidaیشـــترك نمـــوذج  - ٦
تعتمـد علــى البیانـات المالیــة  الفشـل المــاليقـدرة عالیــة فـي التنبــؤ ب اظهــرتج التـي النمــاذوان  ،المالیـة

 .الوضع المالي المستقبلي لها ویملتقالتي تم اعتمادها 
  التوصیات  : ثانیاً 

ینبغــي علــى المصــارف العراقیــة الخاصــة اعتمــاد تطبیــق نمــاذج الفشــل المــالي بشــكل مســتمر كونهـــا  - ١
ن والجــدد بالمعلومــات المحاســبیة المعبـــرة عــن نتــائج الاعمــال والمركـــز تعــزز ثقــة المســتثمرین الحـــالیی

 .المالي 
فـي المصـارف العراقیـة الخاصـة لملائمتـه لطبیعـة نشـاطها  Kidaضرورة اعتماد نموذج الفشـل المـالي  - ٢

. 
ینبغي اعتماد نموذج الفشل المالي مـع بعـض مؤشـرات التـدفقات النقدیـة التـي تعكـس البیئـة المسـتقبلیة  - ٣

 .ارف للمص
ضرورة دعم المهـارات الاكادیمیـة للعـاملین فـي المصـارف بتطـورات الاعمـال الخاصـة بنمـاذج الفشـل   - ٤

 .المالي من خلال الدورات التدریبیة والایفادات العلمیة 
نسبة یهتم بمعامل الوزن النسبي ل Kidaنموذج  حیث اتضح بان ،الاهتمام بعملیة ادارة الموجودات - ٥

 صارفحث ادارة المضرورة و اكثر من النسب المالیة الاخرى ، موجودات الى اجمالي ال النقدیة
 . بما یساهم في تعزیز نشاطها اله الأمثل عمالعلى الاست
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الوضع المالي  نماذج التنبؤ حتى یتسنى معرفة باعتمادالتحلیل المالي اسالیب العمل على تطویر  - ٦
لفشل المالي كونه یبدأ بشكل تدریجي ولیس اواتخاذ الاجراءات المناسبة لتلافي  ،للتنبؤ بالمستقبل

جراءات تساهم في معالجة حدوثه   . مفاجئ أي ممكن اعتماد خطط وإ
  المصادر

  :المنشورات اولاً 
، ٢٠٠٨،  ٢٠٠٧(كـــــانون الاول / ٣١هیـــــة فــــي تالتقــــاریر المالیــــة للمصـــــارف المبحوثــــة للســــنوات المن -

٢٠١٢، ٢٠١١، ٢٠١٠، ٢٠٠٩. ( 
دائــرة الإحصــاء  -ار المــالي فــي العــراق الصــادرة عــن البنــك المركــزي العراقــيالتقــاریر الســنویة للاســتقر  -

  .والأبحاث 
  :المصادر العربیة ثانیاً 

اسـتخدام النســب المالیـة فـي تقـویم الاداء المـالي والتنبــؤ )"٢٠٠٩(احمـد ،محمـود جـلال، والكسـار،طلال، -
 .والعلوم الاداریة،الجزائر  ،المؤتمر العلمي السابع لكلیة الاقتصاد"المالیة للشركات بالأزمات

المصــرف الصــناعي  -التحلیــل الائتمــاني ودوره فــي تحلیــل عملیــات الاقتــراض"،)٢٠٠٧(انجرو،ایمــان، -
 .،رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة تشرین ،سوریا"السوري انموذجا

فـــي  دور المعرفـــة المحاســـبیة"،)٢٠٠٩(جبـــل، عـــلاء الدین،وقطیني،خالد،وخیاطـــة ،كنـــدة محمـــد خالـــد، -
ـــــة علـــــى شـــــركة الغـــــزل والنســـــیج التابعـــــة للقطـــــاع العـــــام  التنبـــــؤ بالفشـــــل المـــــالي للشـــــركات دراســـــة تطبیقی

 .،الموصل ٣١،المجلد ٦٥،مجلة تنمیة الرافدین،العدد "السوري
دور التحلیــل المــالي للمعلومــات المالیــة المنشــورة فــي القــوائم المالیــة "،)٢٠٠٨(الجرجاوي،حلیمــة خلیــل، -

،رســالة "المالیــة  لــلأوراقدراســة تطبیقیــة فــي الشــركات المدرجــة فــي ســوق فلســطین  -ســهمالأ بأســعارللتنبــؤ 
 .ر غیر منشورة، جامعة غزة الاسلامیة ، فلسطینیماجست

ــــؤ  Sherrodاســــتخدام نمــــوذج "، )٢٠١٣(الحمداني،رافعــــة ابراهیم،والقطان،یاســــین طــــه یاســــین، - للتنب
،مجلــة "لصــناعة الادویــة والمســتلزمات الطبیــة فــي نینــوىدراســة تطبیقیــة فــي الشــركة العامــة :بالفشــل المــالي

  .، العراق٥، المجلد ١٠،العدد  والإداریةجامعة الانبار للعلوم الاقتصادیة 
دراســـة :اثــر التـــدفقات النقدیــة التشـــغیلیة علـــى قیمــة الشـــركة"،)٢٠١٤(حمیــدي، كـــرار ســلیم عبـــد الزهـــرة، -

،مجلـــة "المالیـــة لـــلأوراقدرجـــة فـــي ســـوق العـــراق تطبیقیـــة علـــى عینـــة مـــن المصـــارف العراقیـــة الخاصـــة الم
 .، العراق٣،المجلد٧المثنى للعلوم الاداریة والاقتصادیة،العدد

دراســـة تطبیقیــة فـــي :للتنبـــؤ بالفشــل المــالي Sherrodاســتخدام نمــوذج "، )٢٠١٤(الخیــاط، زهــراء صـــالح،
  .الموصل ،٣٦، المجلد١١٥،مجلة الرافدین ،العدد"عینة من المصارف الاهلیة في نینوى

اسـتخدام اسـالیب التحلیـل المـالي فـي التنبـؤ "،)٢٠١٠(رمو،وحید محود،والوتار،سیف عبد الرزاق محمـد، -
دراســة علــى عینــة مــن الشــركات المســاهمة الصــناعیة المدرجــة فــي :بفشــل الشــركات المســاهمة الصــناعیة 

 .الموصل، ٣٢، المجلد١٠٠،مجلة تنمیة الرافدین، العدد "المالیة للأوراقسوق العراق 
نمـــــوذج مقتـــــرح للتنبـــــؤ بتعثــــر الشـــــركات المصـــــرفیة العاملـــــة فـــــي "،)٢٠١١(شــــاهین،علي،ومطر،جهاد، -

 .،فلسطین٤، المجلد٢٥، مجلة جامعة النجاح للعلوم الانسانیة،العدد "دراسة تطبیقیة -فلسطین 
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 "الأعمــــالللتنبـــؤ بـــإفلاس منظمـــات  Z-scoreاســـتعمال أنمـــوذج "،)٢٠١٣(،الأمیـــرفلیفـــل، علـــي عبـــد  -
  .،رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة الكوفة، العراق 

مـــــدى تنـــــاغم ادوات التحلیـــــل المـــــالي مـــــع المحتـــــوى المعلومـــــاتي لقائمـــــة "،)٢٠١٣(محمــــد،امال نـــــوري، -
 .، بغداد٣٤،مجلة علوم بغداد للعلوم الاقتصادیة الجامعة، العدد "التدفقات النقدیة

ور النســب المالیــة المشــتقة مــن قائمــة التــدفقات د)"٢٠٠٧(مطــر، محمــد عطیة،وعبیــدات، احمــد نــواف، -
النقدیــة فــي تحســین دقــة النمــاذج المبنیــة علــى نســب الاســتحقاق وذلــك فــي التنبــؤ بالفشــل المــالي للشــركات 

 .، الاردن٣،المجلد٤، العددالأعمال،المجلة الاردنیة في ادارة "الصناعیة المساهمة العامة الاردنیة
المحاســـــبة اســـــاس لقـــــرارات " ،)٢٠٠٦(یامز،جـــــان، وبیتنر،مـــــارك،میجـــــز، روبـــــرت، وهاكا،ســـــوزان، ول -

ومحمد عبـد القـادر الدیسـیطي، الكتـاب الاول،الطبعـة  ، ترجمة وتعریب مكرم عبد المسیح باسیلي،"الأعمال
  .الاولى، دار المریخ، الریاض 
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  الملاحق
  )٢٠١٢-٢٠٠٧(البیانات المالیة للمصرف التجاري للسنوات

  )المبالغ بملایین الدنانیر(
  

الموجودات  النقدیة  السنة
 السائلة

مج 
مج  المطلوبات الموجودات

 المطلوبات
حقوق 
 الایرادات الملكیة

التدفق 
النقدي 
 التشغیلي

الفوائد 
 المدفوعة

صافي 
الربح قبل 
 الضریبة

2007 39,271 44,083 213,176 147,872 213,176 65,304 21,646 35,828 1,127 2,407 

2008 48,778 62,100 204,674 137,621 204,674 67,053 25,810 14,261 2,065 4,263 

2009 23,171 39,595 208,304 124,153 208,304 84,150 18,242 3,200 1,695 4,288 

2010 42,783 68,679 204,163 109,624 204,163 94,538 28,123 3,044- 2,120 13,934 

2011 108,924 129,656 247,446 112,261 247,446 135,185 15,460 7,330 1,071 7,979 

2012 137,403 161,358 293,436 150,236 293,436 143,200 24,237 41,683 1,112 14,310 

  )٢٠١٢-٢٠٠٧(البیانات المالیة لمصرف اشور للسنوات
  

الموجودات  النقدیة  سنةال
 السائلة

مج 
 الموجودات

المطلوبا
 ت

مج 
 المطلوبات

حقوق 
 الایرادات الملكیة

التدفق 
النقدي 
 التشغیلي

الفوائد 
 المدفوعة

صافي 
الربح قبل 
 الضریبة

2007 39,843  74,107 79,699 48,441 79,699 31,258 11,145 43,059 719 2,407 

2008 37,236 38,987 161,114 101,55
2 161,114 59,562 18,810 93,765 2,602 6,399 

2009 46,299 46,474 160,435 91,132 160,435 69,303 18,414 10,942- 2,524 11,639 

2010 57,271 58,965 139,371 62,809 139,371 76,562 15,557 30,403- 1,295 8,918 

2011 103,858 107,773 169,295 84,686 169,295 84,609 19,636 13,453 713 10,006 

2012 83,831 87,094 267,892 97,368 267,892 170,524 27,837 7,900 1,195 19,696 

  )٢٠١٢- ٢٠٠٧(البیانات المالیة لمصرف الاتحاد للسنوات
  

الموجودات  النقدیة  السنة
 السائلة

مج 
مج  المطلوبات الموجودات

 المطلوبات
حقوق 
 الایرادات الملكیة

التدفق 
النقدي 

 لتشغیليا
الفوائد 
 المدفوعة

صافي 
الربح قبل 
 الضریبة

2007 18,530 18,665 23,602 6,063 23,602 17,539 2,365 5,132 110 1,333 

2008 31,116 31,431 41,584 13,625 41,584 27,959 4,030 8,716 775 1,601 

2009 56,840 58,425 118,890 65,635 118,890 53,255 7,999 51,551 649 3,550 

2010 50,911 52,539 105,563 44,984 105,563 60,579 17,482 20,654- 682 8,754 

2011 83,748 96,290 144,643 80,236 144,643 64,407 10,442 35,251 993 4,534 

2012 361,680 440,464 614,981 494,576 614,981 120,405 42,114 454,405 1,134 22,008 
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  )٢٠١٢-٢٠٠٧(لمصرف الاهلي للسنواتالبیانات المالیة ل
  

الموجودات  النقدیة  السنة
 السائلة

مج 
مج  المطلوبات الموجودات

 المطلوبات
حقوق 
 الایرادات الملكیة

التدفق 
النقدي 
 التشغیلي

الفوائد 
 المدفوعة

صافي 
الربح قبل 
 الضریبة

2007 39376 42,720 51,192 23,246 51,192 27,946 7,440 9,283 639 1,852 

2008 42,299 42,568 70,563 39,483 70,563 31,080 8,327 21,035 1,460 3,510 

2009 52,477 52,668 94,052 42,280 94,052 51,772 6,636 2,797 1,999 696 

2010 62,234 55,172 107,558 54,644 107,558 52,914 7,535 22,258 1,335 1,351 

2011 109,984 112,720 184,664 79,247 184,664 105,417 12,861 25,043 1,598 2,904 

2012 257,644 260,474 337,248 182,588 337,248 154,660 29,591 103,327 2,642 18,195 

  )٢٠١٢-٢٠٠٧(البیانات المالیة للمصرف المتحد للسنوات
  

الموجودات  النقدیة  السنة
 السائلة

مج 
مج  المطلوبات الموجودات

 المطلوبات
حقوق 
 الایرادات الملكیة

التدفق 
النقدي 
 التشغیلي

الفوائد 
المدفوع

 ة

صافي 
الربح قبل 
 الضریبة

2007 24,374 29,102 34,289 24,619 34,289 9,670 13,778 35,215 371 529 

2008 45,588 51,109 62,382 38,737 62,382 23,645 1,097 13,334 402 710- 

2009 294,289 319,978 439,745 327,067 439,745 112,678 27,042 26,040 868 16,590 

2010 210,358 239,770 518,599 334,612 518,599 183,987 54,686 7,500- 2,175 40,202 

2011 137,010 344,456 655,825 408,379 655,825 247,446 98,523 130,726- 27 49,208 

2012 216,118 257,373 706,408 396,143 706,408 310,265 67,667 38,788 254 55,818 

  )٢٠١٢-٢٠٠٧(البیانات المالیة لمصرف الاقتصاد للسنوات
  

الموجودات  النقدیة  السنة
 السائلة

مج 
مج  المطلوبات الموجودات

 المطلوبات
حقوق 
 الایرادات الملكیة

التدفق 
النقدي 
 التشغیلي

الفوائد 
المدفوع

 ة

صافي 
الربح قبل 
 الضریبة

2007 50,461 58,869 66,048 37,796 66,048 28,252 8,934 20,965 112 7,137 

2008 97,685 122,016 154,916 111,398 154,916 43,518 23,464 88,868 755 1,697 

2009 87,638 116,107 207,272 122,683 207,272 84,589 25,679 76,272 2,567 8,405 

2010 106,548 146,680 314,794 218,030 314,794 96,764 31,212 95,346 2,540 12,902 

2011 149,286 191,592 392,633 270,920 392,633 121,713 31,247 110,921 3,170 11,946 

2012 136,878 275,360 543,617 389,448 543,617 154,169 18,391 186,919 4,853 32,187 

  )٢٠١٢- ٢٠٠٧(البیانات المالیة لمصرف الشرق الاوسط للسنوات
  

موجودات ال النقدیة  السنة
 السائلة

مج 
مج  المطلوبات الموجودات

 المطلوبات
حقوق 
 الایرادات الملكیة

التدفق 
النقدي 
 التشغیلي

الفوائد 
 المدفوعة

صافي 
الربح قبل 
 الضریبة

2007 174,354  211,999 406,783 356,334 406,783 50,449 39,765 92,712 8,170 16,196.1 

2008 217,434 329,115 569,668 505,828 569,668 63,840 44,774 91,772 16,739 14,027.4 

2009 355,744 369,688 557,540 481,993 557,540 75,547 37,342 39,500 12,898 12,230.7 

2010 343,910 369,856 580,126 496,027 580,126 84,098 32,919 98,019 9,912 10,075.4 

2011 269,713 295,249 657,746 519,847 657,746 137,899 47,641 43,139 9,888 21,625 

2012 463,908 504,853 818,969 631,223 818,969 187,746 58,387 118,294 11,385 28,588 

  



  

 ٣٤٢

  )٢٠١٢-٢٠٠٧(البیانات المالیة لمصرف بغداد للسنوات
  

الموجودات  النقدیة  السنة
 السائلة

مج 
مج  المطلوبات الموجودات

 المطلوبات
حقوق 
 یراداتالا الملكیة

التدفق 
النقدي 
 التشغیلي

الفوائد 
المدفو
 عة

صافي 
الربح قبل 
 الضریبة

2007 160,942 209,611 363,734 287,617 363,734 76,117 32,690 13,157 4,435 22,496 

2008 204,708 266,532 542,911 449,569 542,911 93,342 44,034 143,957 9,997 21,948 

2009 477,684 263,206 802,634 693,024 802,634 109,610 41,105 339,649 7,732 18,617 

2010 571,822 620,458 961,062 842,274 961,062 118,788 58,654 169,126 6,163 16,211 

2011 457,387 506,006 875,267 735,647 875,267 139,620 83,330 106,750- 7,819 24,972 

2012 812,391 870,877 1,300,654 1,093,402 1,300,654 207,252 62,731 140,409 7,908 29,637 

  )٢٠١٢- ٢٠٠٧(البیانات المالیة لمصرف بابل للسنوات
  

الموجودات  النقدیة  السنة
 السائلة

مج 
مج  المطلوبات الموجودات

 المطلوبات
حقوق 
 الایرادات الملكیة

التدفق 
النقدي 
 التشغیلي

الفوائد 
المدفو
 عة

صافي 
الربح قبل 
 الضریبة

2007 44,308 55,414 82,455 47,134 82,455 35,321 8,634 16,636 2,778 2,670 

2008 87,271 101,610 122,436 82,800 122,436 39,636 12,071 57,507 3,887 5,260 

2009 128,295 138,575 168,521 113,158 168,521 55,363 12,690 47,734 6,465 4,307 

2010 140,391 151,844 201,242 141,408 201,242 59,834 15,772 43,494 7,997 5,000 

2011 147,828 170,410 270,017 163,071 270,017 106,946 17,938 14,828- 8,152 5,799 

2012 215,023 216,608 303,653 191,683 303,653 111,970 18,094 82,068 8,486 5,877 

  )٢٠١٢-٢٠٠٧(البیانات المالیة لمصرف الاستثمار للسنوات
  

الموجودات  النقدیة  السنة
 السائلة

مج 
مج  المطلوبات الموجودات

 المطلوبات
حقوق 
 الایرادات الملكیة

التدفق 
النقدي 
 التشغیلي

الفوائد 
المدفو
 عة

صافي 
الربح قبل 
 الضریبة

2007 99,664 100,919 131,112 92,162 131,112 38,950 19,155 13,035 3,966 9,680 

2008 136,158 137,621 158,187 111,142 158,187 47,045 21,857 21,747 3,969 9,208 

2009 154,283 156,794 191,558 129,035 191,558 62,523 14,002 24,513 4,009 4,365 

2010 149,462 151,782 246,091 157,636 246,091 88,455 21,198 46,384 3,017 8,456 

2011 155,831 184,758 327,719 210,611 327,719 117,108 23,826 53,834 4,046 11,678 

2012 192,164 226,146 436,630 300,268 436,630 136,362 28,434 8,608 4,261 12,608 

 


